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Besprechungen und Selbstanzeigen

Das schweizerische Bankwesen im Jahre 1926. Heft 9 der Mitteilungen des statistischen Bureaus
der Schweizerischen Nationalbank, Verlag Art. Inst. Orell Fiissli, Ziirich. Preis Fr. 4. (Ver-
gleiche hierzu die auf S. 00 publizierte Ubersicht aus der Schweizerischen Bankstatistik.)

Die Bankstatistik 1926, dusserlich im gleichen Kleide wie ihre Vorgédngerinnen erscheinend,
birgt in ihrem innern Aufbau durch die Umgruppierung der Banken eine wesentliche Veridnde-
rung. Die bisherigen Gruppen «Lokal- und Mittelbanken» und «Spar- und Leihkassen» sind ver-
schwunden und an deren Stelle sind die beiden neuen Gruppen «Grossere Lokalbanken» und
«Mittlere und kleinere Lokalbanken» getreten. Ausserdem wurde fiir jede einzelne Bank gepriift,
zu welcher Gruppe sie nach den typischen Merkmalen ihres Geschiftscharakters gehort, wo-
durch namentlich die Gruppe der Sparkassen bertihrt wurde. Eine besondere Studie wird
iiber alle Anderungen, die im methodologischen Aufbau der Bankstatistik vorgenommen wurde,
noch Aufschluss geben. .

Aus der Bankstatistik 1926 seien hier nur wenige Zahlen hervorgehoben. Die Bilanz-
summe aller Banken ist um 1136 Millionen fortgeschritten, eine Summe, die seit dem Bestehen
der Bankstatistik noch nie erreicht wurde. Die Hauptursache dieser Bilanzvermehrung liegt
allerdings nur zum kleineren Teil in den wirtschaftlichen Verhiltnissen des Landes begriindet,
sie ist vielmehr im internationalen Geschéaft der schweizerischen Banken zu finden. Die herr-
schende Geldfliissigkeit hat den Zustrom der fremden Gelder verstdarkt. Durch die Zunahme
um 864 (Vorjahr 609) Millionen sind die fremden Gelder auf 13.149 Millionen angewachsen.
Den grossten Zuwachs verzeichnen die Kontokorrentkreditoren; dann folgen die Spargelder,
ein Zeichen dafiir, dass der Sparsinn wieder einen neuen Impuls bekommen hat. Wenn die Ver-
mehrung der Obligationengelder diesmal zuriickgeblieben ist, so liegt der Grund in erster Linie
in der Ermissigung des Obligationenzinsfusses. Viele Banken hatten Ende 1925 und anfangs
1926 diesen Zinsfuss teilweise bis auf 4 1, 9, herabgesetzt. Einen betrachtlichen Zuwachs ver-
zeichnen dagegen die sonstigen Depositen.

Was die Anlage der Banken anlangt, so ist einmal die Erweiterung des Wechselbestandes
um 250 (Vorjahr 60) Millionen hervorzuheben. Auch die Kontokorrentdebitoren verzeichnen
ein starkes Anwachsen. Bei beiden Positionen fillt die Auslandsbetitigung unserer Banken
stark ins Gewicht. Die giinstigen Verhiltnisse auf dem schweizerischen Kapitalmarkt regte die
Bautitigkeit weiter an, so dass sich die Hypothekaranlage um 292 (283) Millionen ausdehnte.
Das Effektenportefeuille hat um 37 Millionen zugenommen. In der Gliederung der eigenen
Effekten macht sich ein starkes Hervortreten der Bankobligationen auf IKosten der Obliga-
tionen offentlich-rechtlicher Korperschaften bemerkbar. Der fiktive Aktivposten Wihrungs-
ausfall figuriert nurmehr mit 3,50 Millionen in der Statistik.

Das Wirtschaftsjahr 1926 présentiert sich fur die Banken in einem giinstigen Lichte.
Ganz besonders hat die Téatigkeit der Banken im Ausland befruchtend gewirkt. Der Ausfall,
den sie im einheimischen Geschédft durch die Ermissigung der Aktivzinsen erlitten, wurde
durch den regeren Wertschriften- und Borsenverkehr wettgemacht. Der Bruttogewinn zeigt
die gleiche Zunahme wie im Vorjahre. Die Verwaltungskosten sind infolge der Ausdehnung der
Geschifte weiter in die Hohe gegangen. Dagegen musste fiir Abschreibungen bedeutend weniger
als im Vorjahr aufgewendet werden. Der Reingewinn macht bei allen Banken 7,10 (6,18) % des
werbenden Kapitals aus. Die Durchschnittsdividende der Aktienbanken ist von 6,88 % auf 7,20 %
gestiegen. E. Ackermann.

Neuere schweizerische Bankliteratur.

Obschon kein anderes Gebiet der schweizerischen Wirtschaft literarisch so intensiv be-
arbeitet wurde wie das Bankwesen, weist das wissenschaftliche Bild dieses Erwerbszweiges
noch immer wesentliche Liicken auf, die neuen Untersuchungen Raum lassen. Vor allem fehlte
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bis zum heutigen Tag eine zusammenfassende Wiirdigung des wichtigsten schweizerischen Bank-
typs, der Grossbanken. Dafiir werden uns nunmehr fast gleichzeitig zwei Darstellungen pri-
sentiert, die sich gliicklicherweise weitgehend ergianzen, wenn auch eine vollstindige Abstimmung
nicht mehr moéglich gewesen ist.

Die zuerst erschienene Bearbeitung, namlich

Linder, Albert, Die schweizerischen Grossbanken, Beitrige zur schweizerischen Wirtschaftskunde,
neue Folge, 2. Heft, Bern 1927, Stampfli & Cie., tritt an die Frage vorwiegend unter historischem
Gesichtspunkt heran. Sie sucht zu erkliren, wie die schweizerischen Grossbanken in ihrer Eigen-
art aus den spezifisch schweizerischen Wirtschaftsbedingungen herausgewachsen sind. Die
Hauptursache ihrer Entstehung erblickt Linder im Kapitalbedarf, der durch den Bau der Eisen-
bahnen und durch die Entstehung der Fabrikindustrie hervorgerufen wurde. Wie bei den deut-
schen Grossbanken ist also das Aktivgeschiaft das Priméare im Gegensatz zu den englischen Ban-
ken, bei denen das Passivgeschift den Ausgangspunkt ihrer Entwicklung bildet, und zwar tragen
alle in den fiinfziger und sechziger Jahren gegriindeten Institute einen ausgesprochenen Credit-
Mobilier-Charakter, d. h. das Finanzierungsgeschift steht bei ihnen im Vordergrund, und die
Institute arbeiten vorwiegend mit eigenen Mitteln, wiahrend das laufende Bankgeschéft, ins-
besondere auch das Depositengeschift, stark zuriicktritt. Da aber dieses industrielle Finanzie-
rungsgeschéft ein neues Tatigkeitsgebiet darstellt, auf dem alle Erfahrungen fehlen, charak-
terisiert sich die erste, bis zur Mitte der neunziger Jahre reichende Epoche durch die tastenden
Versuche zur Ausbildung der Verwaltungsgrundsitze, die dieser neuen Bankbetatigung ange-
messen sind, was naturgemiss nicht ohne Fehlgriffe moglich war. Dieses Experimentieren wird
von Linder anhand der Entwicklungsgeschichte der einzelnen Institute in anschaulicher Weise
gezeigt. Die zweite, bis zum Beginn des Weltkrieges reichende Periode erhilt ihre besondere
Note einerseits durch den Ausbau des laufenden Bankgeschifts, insbesondere des industriellen
Kontokorrentgeschifts, neben dem das Finanzierungsgeschift zwar immer noch eine bedeutende
Rolle spielt, aber seinen spekulativen Charakter mehr und mehr abstreift, andererseits durch
eine wachsende Expansion und Konzentration der Banken, die hauptsichlich durch die wach-
senden Kapitalanspriiche der Grossbetriebe, durch das Streben nach Risikoverteilung und
nach erhohter Placierungskapazitit sowie endlich durch die Herabdriickung der Gewinnmargen
infolge wachsender Konkurrenz bedingt ist und durch die Errichtung der Nationalbank de-
fordert wurde. Die Formen dieser Expansion und die Beteiligung der einzelnen Institute an
dieser Bewegung werden ausfiihrlich dargestellt. Ebenso gibt Linder hier eine pragnante Schilde-
rung des Geschiftskreises der schweizerischen Grossbanken und eine kurze Charakteristik
der in dieser Zeit neu entstandenen Grossbanken. Im letzten Abschnitt endlich werden die
Auswirkungen des Krieges auf die Geschéaftstatigkeit, die Organisation und den Ertrag der
Banken aufgezeigt.

Im ganzen betrachtet bietet die Arbeit Linders ein abgerundetes und wohlproportioniertes
Bild der Entwicklung und des heutigen Charakters der schweizerischen Grossbanken. Die Vor-
arbeiten in der Form der zahlreichen Monographien iiber die einzelnen Banken sind selbstindig
verwertet worden, und die Ausfithrungen werden gestiitzt durch sorgfiltig ausgearbeitete Ta-
bellen und Analysen der Bilanzzahlen, so dass die wirtschaftliche Eigenart der schweizerischen
Grossbanken in aller Scharfe hervortritt. In der wissenschaftlichen Durchdringung und Dar-
stellung des weitschichtigen Materials darf deshalb die Arbeit als vorbildlich bezeichnet werden.

Im Gegensatz zu der vorwiegend historisch orientierten Untersuchung Linders steht bei
dem etwas spater erschienenen Werk von

H. Kurz und G. Bachmann, Die schweizerischen Grosshanken, Ziirich 1928, Orell Fiissli-
Verlag, der systematische Gesichtspunkt im Vordergrund: Es sollen vor allem «die heute von
den Grossbanken betitigten Geschaftsformen, ihre technische Abwicklung und wirtschaft-
liche Bedeutung» geschildert werden. Ausserdem liegt die besondere Bedeutung des Werkes
darin, dass es aus der Feder fithrender Bankpraktiker stammt, denen Erfahrungen und Informa-
tionen zur Verfiigung stehen, die dem rein wissenschafltichen Nationalskonomen nur aus zweiter
Hand erreichbar sind. Selbstverstidndlich fehlen deshalb in diesem Werk historische Partien
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nicht ganz. Vielmehr zeigt der zweitgenannte Verfasser in einem einleitenden Kapitel in ge-
drangter Darstellung die Entwicklungslinien der Grossbanken vor und nach der Entstehung der
Nationalbank auf, und an spéterer Stellung findet sich ein Kapitel iiber die Beziehungen der
Grossbanken zu den fritheren Eisenbahngesellschaften, die eine interessante Erginzung der Aus-
fithrungen Linders darstellen. Aber das Schwergewicht der Arbeit ruht auf der von Direktor
Kurz geschriebenen Darstellung der Geschiftsformen der Banken.

Von den Passivgeschiften bietet nur die Ausgabe von Obligationen Veranlassung zu ein-
gehenderer Diskussion. Wenn auch der Verfasser nicht auf alle Einwendungen eingeht, die gegen
diese spezifisch schweizerische Geschiftsform vorgebracht werden, so kann man sich doch auf
Grund der schweizerischen Erfahrungen sowohl aus bankpolitischen wie aus privatwirtschaft-
lichen Griinden seiner Verteidigung anschliessen. Bei den einzelnen Aktivgeschidften werden
zunichst die besonderen Formen und Bedingungen, unter denen sie sich in der Schweiz ab-
spielen, ferner die Veranderungen, die darin im Laufe der letzten Jahrzehnte eingetreten sind, so-
wie endlich die wirtschaftliche Bedeutung im Rahmen der Grossbanken und der schweize-
rischen Volkswirtschaft besprochen. Ausserdem geht der Verfasser aber auch auf die aktuellen
bankpolitischen Probleme ein, die sich bei den einzelnen Geschiftsformen ergeben, so auf das
Problem des Blankokredits, der Lombardwechsel, der Bankberatung beim Kommissionsgeschaft,
des Eigenbesitzes an Wertpapieren und dessen Bilanzierung, der Beteiligung an ausldndischen
Trustgesellschaften und am Kapitalexport, wobei er im ganzen einen gemissigten Standpunkt
vertritt. In Verbindung mit dieser Charakteristik der einzelnen Geschiftsformen untersucht
der Verfasser die Grossbanken auch unter dem Gesichtspunkt der Liquiditit und Rentabilitét,
und im Anhang gibt er zu diesem Teil eine willkommene tabellarische Darstellung der ortlichen
Entwicklung der Banken, d. h. ihrer geographischen Expansion.

Eine Sonderbehandlung erfahren endlich noch die Beziehungen der Grossbanken zur In-
dustrie und zur Nationalbank. Uber das Verhiltnis der Banken zur Industrie lisst sich der Ver-
fasser in ahnlicher Weise aus wie Linder, d. h. er betont, dass die weitgehende Forderung der
Industrie nicht zu einer Beherrschung geworden ist. Ausserdem lehnt er die Schaffung besonderer
Exportkreditinstitute ab. Uber die Grossbanken im Verhiltnis zur schweizerischen National-
bank auf der andern Seite dussert sich der Prasident des Direktoriums der Nationalbank. Er
betont zunichst, dass die Griindung der Nationalbank die Entwicklung der Grossbanken in
mehrfacher Hinsicht geférdert habe, und hebt dann die Punkte hervor, in denen die Inter-
essen der Grossbanken und der Notenbanken auseinandergehen, ndmlich die Frage der Diskon-
tierung der Finanzwechsel und der Warenwechsel, die aus Krediten an das Ausland entstehen,
sowie das Problem des Kapitalexportes. Die Diskontierung der beiden erstgenannten Wechsel-
typen nimmt namlich die Nationalbank nur fiir kurze Fristen und nur auf Zusehen hin vor.
Es muss jedoch die Frage aufgeworfen werden, ob eine solche Haltung mit den Bestrebungen zur
Schaffung eines internationalen Diskontmarktes in der Schweiz vereinbar sind. Hinsichtlich
des Kapitalexportes nimmt die Nationalbank aus Riicksicht auf die einheimischen Geld-
satze und die einheimische Valuta ein auf freier Vereinbarung beruhendes Kontrollrecht in
Anspruch, wie es im Ausland teilweise iiblich ist.

Aus dem Gesagten ergibt sich, dass das vorliegende Werk die schweizerischen Grossbanken
in erster Linie unter banktechnischem und bankpolitischem Gesichtspunkt behandelt, die der
erstgenannten Arbeit ferngelegen haben. An manchen Stellen hat man freilich den Eindruck,
dass der Verfasser aus Furcht, interne Vorgénge zu verraten, weniger mitteilt als er auf Grund
seiner Praxis weiss. Das fithrt zum Teil dazu, dass an Stelle der Schilderung schweizerischer
Eigenart allgemeine Erorterungen oder vergleichende Ausfithrungen iiber ausldndische Ver-
hiltnisse treten. Trotz dieser, aus der Riicksicht auf die frithere Praxis diktierten Zuriickhaltung
gibt uns das Werk wertvolle Aufschliisse iiber die Geschéaftstatigkeit der schweizerischen Banken
und die aktuellen Probleme schweizerischer Bankpolitik, und durch die weitgehende Beriicksichti-
gung allgemeiner Fragen des Bankwesens und der auslidndischen Bankenorganisation erhilt die
Publikation fast den Charakter eines Handbuches des Bankwesens iiberhaupt.

Auch die an dritter Stelle zu nennende Abhandlung, namlich:

Hiigi, Werner, Okonomische Eigenarten im schweizerischen Bankgewerbe, Bern 1927,
Verlag von Paul Haupt, kommt einem dringenden Bediirfnis entgegen. Sie bildet namlich den
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ersten systematischen Versu(':h, die schweizerischen Banken «von innen herals», von der privat-
wirtschaftlichen Seite her zu erfassen; doch darf man darunter nicht die Technik, sondern die
Okonomik des Bankbetriebes verstehen, seine Kosten- und Ertragsgestaltung. Denn die Analyse
der Kosten «zeigt das Wirken der verschiedenen Geschéiftsauffassungen und Richtungen der ge-
wollten Massnahmen und der herrschenden Notwendigkeiten, die Ausserung des 6konomischen
Prinzips im Bankgewerbe», kurzum die «konomischen Eigenarten im schweizerischen Bank-
gewerbe». Nach einem einleitenden Kapitel, in dem hauptsidchlich die Besonderheiten der
Kosten- und Preisgestaltung im Bankwesen sowie die statistischen Grundlagen und die
Gliederung der behandelten Banken erortert werden, untersucht deshalb des Verfasser
die Kostengestaltung der vier Hauptgruppen schweizerischer Banken, niamlich der Grossbanken,
Kantonalbanken, Mittelbanken und Kleinbanken anhand bestimmter Verhéiltniszahlen, deren
Verlauf er einer genauen Analyse unterwirft. Im Mittelpunkt steht naturgemaiss der sogenannte
Betriebskoeffizient, d. h. der auf Fr. 100 Bruttogewinn entfallende Verwaltungskostenbetrag,
der seit 1906 eine steigende Tendenz zeigt, die seit der Kriegszeit besonders stark in Erscheinung
getreten ist, so dass er sich in der genannten Zeitspanne nahezu verdoppelt hat. Aber diese
Entwicklung verlauft nicht fur alle Banken gleichmaéssig, sondern der Koeffizient der Gross-
banken zeigt eine sehr starke Steigerung, wihrend derjenige der Kleinbanken ungefahr kon-
stant geblieben ist. Die Kantonalbanken und Mittelbanken nehmen eine Mittelstellung zwischen
diesen Extremen ein.

An dusseren Griinden dieser Entwicklung nennt Hiigi das Steigen des allgemeinen Preis-
niveaus, wobei die Besoldungen einen iiberdurchschnittlichen Auftrieb erfahren haben, der aber
durch die Rationalisierung teilweise kompensiert wurde, ferner die allgemein erhohten Anforde-
rungen an den Geschiftsbetrieb infolge der komplizierteren Wirtschaftsverhiltnisse und infolge
der erhohten Anforderungen an die Kulanz der Banken sowie endlich die durchschnittliche
Verkleinerung des einzelnen Geschéftes.

Wihrend diese dusseren Einfliisse die Banken mehr oder minder gleichmissig getroffen
haben, machen sich die inneren, d. h. aus dem Wesen der cinzelnen Banktypen hervorgehenden
Ursachen bei den einzelnen Gruppen in sehr verschiedenem Ausmasse geltend. Denn aus dem
inneren Bankzweck ergibt sich zunichst die Hohe der Kapitalien und der Standort der Bank,
die die Kosten der einzelnen Typen sehr verschieden beeinflussen. Vor allem aber ist damit
die Beschaffenheit der Kundschaft gegeben, die bei der Grossbank zur Entwicklung des Filial-
systems fithrt, dessen besondere Kostspieligkeit einerseits im Verkehr mit und in der Kontrolle
durch den Hauptsitz, anderseits in der unvollstindigen Ausnutzung der Filialen beruht. Ferner
bringt die Kundsame der Grossbank zahlreiche Geschifte mit sich, die mit besondern Spesen
verbunden sind, nidmlich vor allem die Verwaltung der offenen Depots, den Couponservice sowie
endlich die Vermietung von Schrankfiachern. Sodann hat die besondere Ausdehnung der Gross-
bank vielfach iiberproportionale Kosten zur Folge, herrithrend vor allem von den luxuridsen
Bankgebiuden an besten Verkehrslagen und von den aus der «Psychologie des Grossen» ent-
stehenden besondern Verwaltungs- und Reklamespesen. Endlich bringt auch der innere, ar-
beitsteilige und mechanisierte Betrieb besondere Unkosten, die bei der Kleinbank fehlen. Nun
entspricht allerdings dem hoheren Betriebskoeffizienten ein niedrigerer Umsatzkoeffizient, d. h.
ein geringerer Kostenbetrag auf Fr. 100.000 Gesamtumsatz. Dafir entfdllt aber auch auf
Fr. 100.000 Umsatz bei der Kleinbank ein sechsfach hoherer Bruttogewinn.

Diese allgemeine Analyse wird nun erginzt durch eine Reihe spezieller Untersuchungen.
Anhand des Bilanzsummenkoeffizienten wird die Einwirkung der wachsenden Kulanz, anhand
des Besoldungskoeffizienten die Bedeutung der menschlichen Arbeitskraft, der Arbeitsteilung
und der Mechanisierung sowie endlich auf Grund eines Steuerkoeffizienten der Einfluss der
Besteuerung analysiert. Besonderes Interesse verdienen endlich die Vergleiche zwischen der
6konomischen Eigenart der Bank- und der Industriebetriebe. Der Verfasser weist hier nach,
dass es im Bankbetrieb im Grunde eine Frage nach dem Optimum der Betriebsgrosse iiberhaupt
nicht gibt, weil eine verschiedene Betriebsgrosse gleichzeitig auch einen verschiedenen Bank-
typus bedeutet. Ausserdem ist der Sinn der Expansion im Bankgeschéft ein anderer als in der
Industrie, da sie nicht in erster Linie aus KKostenerwigungen, sondern aus betrieblichen Riick-
sichten, wie besserem ortlichem IKapitalausgleich, besserer Risikoverteilung, grosserer Pla-
zierungsfahigkeit usw. entspringt. Daraus ergibt sich das paradoxe Resultat, dass der Banktyp
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mit den geringsten Kosten pro Produktionseinheit (Umsatz) gleichz'eitig der wenigst rentable ist.
Deshalb darf jedoch nach Senn nicht etwa die Kleinbank als die optimale Betriebsgrosse be-
trachtet werden, weil sie einen ganz verschiedenen Typ darstellt, sondern ein Optimum kann
immer nur innerhalb der einzelnen Typen festgestellt werden. Wenn aber der Verfasser aus
dieser Tatsache gleichzeitig auch den Schluss zieht, dass das Optimum des Grossbankbetriebes
besonders hoch, wesentlich hoher als in der Industrie anzusetzen sei, so konnen wir ihm aller-
dings nicht folgen, sondern miissen annehmen, dass hier eine Verwechslung mit dem Optimum
der individuellen Betriebsausnutzung vorliegt. Auch die Tatsache, dass die Bank ein arbeits-
intensives Gewerbe darstellt, spricht grundsitzlich gegen die These des Verfassers.

‘Wenn wir uns auch nicht allen Schlussfolgerungen des Verfassers anschliessen konnen,
diirfen wir doch die Untersuchungen Hiigis als eine der anregendsten Bankpublikationen der
letzten Jahre bezeichnen, die das okonomische Verstiandnis des schweizerischen Bankwesens
um ein grosses Stiick weiter gebracht hat und nicht nur ein privatwirtschaftliches, sondern auch
ein eminent volkswirtschaftliches Interesse besitzt. Wenn nicht alles tduscht, wird sich die
Untersuchung einen dauernden Platz in der Bankliteratur sichern.

Endlich ist hier eine Verdffentlichung anzufiithren, die eine Institution behandelt, die an
sich heute nur noch ein historisches Interesse besitzt, ndmlich das Buch von

Senn~Pulver, James, Die Darlehenskasse der Schweizerischen Eidgenossensehaft, 1914—1924.
Beitrige zur schweizerischen Wirtschaftskunde, neue Folge, 4. Heft. Bern 1927. Verlag
von Stampfli & Cie.

Aber der Verfasser hat es verstanden, das Wirken des Institutes mit den aktuellen bank-
politischen Problemen, namlich mit der Frage der Finanzierung des Hypothekarkredites, in Ver-
bindung zu bringen. Nachdem er die Stellung der Darlehenskasse im Rahmen der finanziellen
Mobilmachung umschrieben und die Entwicklung der Idee im Ausland skizziert hat, behandelt
er im Hauptteil des Werkes die Griindung, Organisation, Geschéaftstatigkeit und schliesslich die
Liquidation der Kasse, wobei auch die Zweckmaéssigkeit der Einrichtung zur Sprache kommt.
Von prinzipiellem Interesse ist vor allem der Umfang und die Art und Weise der Inanspruch-
nahme. In dieser Hinsicht ergibt sich aus der Arbeit, dass die Benutzung der Institution wider
Erwarten gering war, hat sie doch 58 Millionen Franken nie iiberschritten. Ebenso bemerkens-
wert ist die Tatsache, dass iiber zwei Drittel der bewilligten Kredite auf Banken und Versiche-
rungsgesellschaften, und zwar im wesentlichen auf Hypothekarinstitute entfallen, die von der
Einrichtung Gebrauch gemacht haben, um sich fiir gekiindigte Obligationengelder Ersatz zu
verschaffen. Dementsprechend sicht Senn das Hauptverdienst der Einrichtung in der Unter-
stiitzung des Hypothekarkredits und in der Tatsache, dass durch ihr Wirken die Méngel im
schweizerischen Bodenkreditwesen aufgedeckt wurden. Deshalb verfolgt er im letzten Teil seiner
Arbeit eingehend die Vorschlige zur Umgestaltung der Darlehenskasse im Sinne eines eid-
gendssischen Hypothekarinstituts, ein Vorschlag, der offenbar die Sympathie des Verfassers
besessen hitte, der aber durch die Entspannung auf dem Kapitalmarkt hinfallig wurde.

Auch wenn man sich der Anschauung des Verfassers anschliesst, dass die Darlehens-
kasse durch die Forderung des Hypothekarkredits eine wichtige volkswirtschaftliche Funktion
erfiillt hat, darf man doch nicht iibersehen, dass diese Funktion im Grunde eine Fehlentwicklung
der Institution darstellt. Denn es ist eine Tduschung, wenn der Verfasser (S. 13/14) glaubt,
durch die Ubernahme dieser Funktion durch die I asse an Stelle der Notenbank sei eine Inflation
vermieden worden, wenn diese auch zahlenméssig nicht ermittelt werden kann. Vielmehr hat
die Allgemeinheit die Unterstiitzung des Hypothekarkredits zweifellos in der Form erhéhter
Preise bezahlen miissen, soweit die KKassenscheine nicht einfach thesauriertes Kourantgeld er-
setzten. Deshalb wire es sehr wiinschenswert gewesen, wenn der Verfasser die prinzipielle Be-
rechtigung der Institution einer eingehenderen Priifung unterworfen hétte. Diese Untersuchung
hitte um so fruchtbarer werden konnen, als fiir Deutschland schon seit Jahren eine Parallel-
untersuchung von Leo Feuchtwanger vorliegt, die der Verfasser leider iibersehen hat, obschon
sie sowohl fiir Vergleichszwecke wie auch fiir die Kritik der Institution sehr wichtig gewesen
wire. Meines Erachtens zeigen die gemeinsamen Erfahrungen, dass die Einrichtung der Dar-
lehenskasse immer nur als notwendiges Ubel aufgefasst werden muss, das seine Existenzberechti-



Besprechungen und Selbstanzeigen 143

gung nur daraus ableiten kann, dass es dazu beitrigt, die Zahlungsmittelkrise, die regelmassig
bei Kriegsbeginn eintritt, zu mildern und durch ihre blosse Existenz weitgehend zu verhindern.
Dagegen kann es nicht Aufgabe einer mit Papiergeld finanzierten Institution sein, eine Steigerung
des Hypothekarzinsfusses zu verhindern, weil eine solche Verwendung nur mit inflatorischen Wir-
kungen erkauft werden kann; die volkswirtschaftlichen Nachteile also die Vorteile bei weitem
iiberwiegen. Jedenfalls kann von diesen Nebenfunktionen die Berechtigung der Institution

niemals abgeleitet werden.

Schwegler, Walter. Die Bilanz der Schweizerischen Nationalbank 1907—1925 Sammlung Volks-
wirtschaftlicher Abhandlungen, herausgegeben von der Handelswissenschaftlichen Abteilung
der Universitdt Lausanne, 16. Lieferung, Ziirich 1927: Orell Fiissli Verlag.

Der Haupttitel des vorliegenden Werkes ist etwas irrefithrend, da es — ausser einem rein
formalen Abschnitt — weder eine eigentliche Bilanzanalyse noch eine Bilanzkritik enthalt. Man
kann sogar sagen, dass diese Seite zu sehr vernachléssigt ist und die Bilanzzahlen ohne Riick-
sicht auf mégliche Unterbewertungen verwendet und verwertet werden. Den eigentlichen Inhalt
des Buches gibt vielmehr dessen Untertitel an. Es handelt sich um «cine volkswirtschaftliche
Studie iiber die Téitigkeit des Noteninstitutes auf Grund seiner Bilanzen und Geschéftsberichte»,
Die Bilanz bildet also lediglich den formalen Rahmen, in den die Abhandlung eingespannt ist.
Eine gewisse Schwerfilligkeit der Darstellung, die sich daraus ergibt, wird jedoch aufgewogen
durch die Tatsache, dass auf diese Weise die Geschaftstatigkeit der Nationalbank in allen ihren
Austrahlungen erfasst wird. Deshalb zeichnet sich die Untersuchung vor allem durch ein un-
gewohnlich hohes Mass von Griindlichkeit und Fleiss aus, so dass sie faktisch ein zuverldssiges
Nachschlagewerk iiber die Entwicklung der Nationalbank in der Kriegs- und Nachkriegszeit
geworden ist. Selbst die Vorkriegszeit ist relativ ausfithrlich behandelt, obschon es hier teil-
weise den von Johr bereits bearbeiteten Boden beackert.

Dagegen kann man sich nicht iiberall mit den theoretischen und kritischen Auseinander-
setzungen des Verfassers einverstanden erklaren, was wohl damit zusammenhingt, dass die
neuere Geld- und Bankliteratur nicht geniigend beriicksichtigt worden ist. So muss zu der
Behauptung, «dass der eigentliche Grund der zunehmenden Entwertung unserer Wiahrung in
den letzten Jahren (1923 und 1924) zu einem nicht geringen Masse in der Reskriptionswirtschaft
zu suchen sei» (S. 285), dass also umgekehrt die Besserung der Valuta zur Hauptsache der
Sauberung des Portefeuilles von Reskriptionen zugeschrieben werden miisse, — wenigstens
in der extremen Formulierung des Verfassers — ein Fragezeichen gesetzt werden, wenn man nur
einen kurzen Blick auf die gleichzeitige Bewegung des amerikanischen Devisenindex wirft. Vor
allem sind aber die Ausfithrungen iiber die Frage der Goldinflation unbefriedigend, da die Wirkung
des Goldzuflusses auf den Bankkredit ganz ignoriert wird, und die Erklarung der Preissteigerungen
aus Ursachen von der Warenseite, die versucht wird, nicht stichhaltig ist. Aber diese Aus-
setzungen berithren nur einzelne Parteien und beeintrachtigen den Wert des Buches als ganzen
keineswegs. Die meisten andern kritischen Auseinandersetzungen, z. B. iiber die Metalldeckung
und vor allem iiber das Problem der Goldkernwidhrung sind im Gegenteil durchaus gut fun-
diert, so dass man die Arbeit —- im ganzen betrachtet — als eine sehr erfreuliche Bereicherung
unserer Bank- und Geldliteratur bezeichnen darf. Bohler, Ziurich.

Der Aufbau moderner Staaten. Eine Sammlung von Staaten-Monographien. 1. Band: Die
Schweiz seit 1848. Geschichte, Politik, Wirtschaft, von Eduard Fueter. 305 S. mit 5 Karten.
Br. 15. 60, geb. 18. 75. Orell Fiissli, Verlag in Zirich, Leipzig, Berlin, 1928.

Derriihrige Verlag hat sich die Aufgabe gestellt, den umfassenden geschichtlichen, das staat-
liche, politische, soziale und wirtschaftliche Leben der Gegenwart beherrschende Prozess, durch
konzentrierte, anschaulich lebendige, mit hochster Geistesschiarfe durchleuchtete Darstellungen
der gegenwirtigen Zustdnde dem denkenden und handelnden modernen Menschen aufzudecken
und klar zu machen. So soll eine Reihe von Abhandlungen dem Aufbau moderner Staaten ge-
widmet sein, jede beschrankt auf die Darstellung von Geschichte, Politik, Wirtschaft vor dem
Kriege bis in die Zeit nach dem Kriege. Der erste Band, von Dr. Eduard Fueter verfasst, ist
der Schweiz gewidmet, den zweiten, iiber diec Vereinigten Staaten von Amerika, soll Andi¢
Siegfried schreiben.






