9,5 % gegeniiber 14,5 % im Jahre 1910 und 10,5, %, im
Jahre 1920. Wilrend die Auslinder sich
Krieg um 20.000 Seelen im Jahre vermehrten, zeigh sich
fiir die Nachkriegsjahire eine jihrliche Einbusse von
etwa 15.000.

Daraus folgt fiir die Einfithrung des jus soli, dass sie
zwar diese DBevolkerungsentwicklung verstirken, aber
die Auskindermasse ummittelbar nur wenig abbauen
kann. Die « Nationalisierung» der Schweiz geht zurzeit
ganz automatiseh vor sich, und deshalh muss eine ge-
I'orderung  der besonders
grossziigige Massnahmen durchfihren, wm tiberhaupt
eine namhatte «Zusatzverminderung» der Auslinder

vor dem

setzliche Jinbirgerungen
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s erzielen. Das « Jus-soli» stellt trotz der bedeutenden
juristischen  Neuerung ein soleh  erfolgreiches Mittel
nicht dar. Allerdings ist hier zu sagen: I'ir den Augen-
blick. Aber die Politik ist auf die Zukunft gerichtet,
und i der Auslinderfrage heisst das Zukunftsproblem:
Unterbrechung der Weitergabe des auslindischen Biir-
gerrechts auf ungezihlte Generationen. Die Wirkung
des Biirgerrechts kraft Gebietshoheit wird .sich natiir-
lich erst geltend machen, wenn die Auslinderabwande-
rung wieder in eine Einwanderung umschligt. Diese
Umkehr aber hingt von einer Anderung der zurzeit
ausgetibten Niederlassungspolitik ab, dic heute eine
Binbtrgerangspolitik vertritt.

Betrachtungen iiber die Stabilitit von Spargeldern.

Von Dr. Arthur Stampfli. Direktor der Ersparniskasse Olten.

Wohi die meisten Untersuchungen tber die Liqui-
dititt eines Kreditinstitutes haben sich bis jetzt auf eine
Analisierung der Aktivposten der Bilanz beschrinkt.
Es lisst sich aber leicht nachweisen, dass bel einem der-
artigen Vorgehen das ganze lLiquiditdtsproblem doch
von einer zu schmalen Basis aus aufgerollt wird. Zuver-
lassige Schliisse lassen sich nédmlich nur unter gleich-
zeitiger Beriicksichtigung der Gliederung von Aktiven
und Passiven ziehen. DBei arbeitsteilig orientierten
Instituten kann man angesichts des einfachern Auflaues
der Bilanz schliesslich noch mit Untersuchungen aus-
kommen, die sich im Rahmen der @blichen Tiquiditits-
berechnungen bewegen. Dagegen wird dieg nicht mehr
der Fall sein bei solehen Instituten, die vom Prinzip der
Arbeitsvereinigung heherrseht sind, bet denen also dic
Branchenkombination vorherrseht.

Der Wert von Liquidititsherechnungen, die auf der
landlinfigen Gegeniiberstellung der leicht greifharen
Anlagen und der Gesamtheit der Verbindlichkeiten
basieren, darf nicht tiberschitzt werden. Dass derartige
Berechnungen leicht zu Trugschliissen fithren konnen,
wenn Institute mit verschiedencr Struktur der Passiv-
seite der Bilanz miteinander verglichen werden, st von
mir bei anderer Gelegenheit gezeigt worden 1).

Weit mehr wird unsere Erkenntnis gefordert durch
Untersuchungen dariiber. inwieweit die Abstufung der
Talligkeiten auf der Aktivseite der Abstufung auf der
Paggivseite entspricht, inwieweit also von einer Kon-
gruenz der Filligkeiten gesprochien werden kann.

1) Arthur Stampfli, Das Prinzip des Gleichgewichts der
Filligkeiten im Bankbetrieb, Ziirich 19232, S. 29 tf.

Bei einer grossen Zahl von Instituten stellen die
Spargelder einen wesentlichen Teil der zur Verfiigung
stehenden Mittel dar. In allen diesen Fillen wird eine
Untersuchung aber das Gleichgewicht der Falligkeiten
von Aktiven und Passiven daher nur indglieh sein, wenn
feststeht, inwieweit die Spargelder zu den langfristigen
Mitteln gezihlt werden ditrfen und inwieweit sie den
kurzfilligen Verbindlichkeiten zugerechnet werden miis-
sen. Vor allem bei den reinen Sparkassen, den Spar- und
Leihkassen und den Kanfonalbanken, bei denen der
tiherwiegende oder doch ein erheblicher Teil der Mittel
auf die Spargelder entfillt, ist der Umfang der jilr-
lichen Abhiehungen hn Vergleich zum Spargelderbestand
von nicht geringer Bedeutung. Je nach der gréssern oder
geringern Rtabibitit der Spargelder werden die Anforde-
rungen  hinsichtlich des  Stabilititsgrades verschieden
sein miissen.  Unter sonst gleichen Voraussetzungen wird
cin lustitut cinen wmso grossern l'eil seiner Mittel in
langfristigen Anlagen festlegen diirfen, je grosser die
Stahilitiit sciner Spargelder ist.  Umgekehrt zwingen
unruhige Spargelder zum Bereithalten ciner grossern
Quote leicht greifbarer Alktiven.

Soweif ieh die einschligige schweizerische Literatur
keune. hat man im allgemeinen der Beweglichkeit der
Spargelder wenig Beachtung geschenkt. Wo  dieses
Thema gestreift wird, handelt es sich zumeist win mehr
gefiihlsmissige Ausserungen, die durch keine genauen
zifferméssigen Nachweise belegt werden. Am hiufig-
sten findet man etwa die Bemerkung, ein grosser Teil
der Spargelder dirfe erfahrungsgemiss als dauernde
Anlage bezeichnet werden, und die Verwendung eines
Teils der Spargelder im Hypothekargeschiift lasse sich



daher rechtfertigen. Daneben findet man noch hin und
wieder die Auffassung vertreten, die Stabilitit der Spar-
gelder werde durch die Konjunkturschwankungen ver-
héltnismissig nur wenig beeinflusst.

Angesichts der geschilderten Umsténde dirften et-
was eingehendere Untersuchungen iiber die Stabilitdt
von Spargeldern wohl nicht unangebracht sein. Unsern
Betrachtungen legen wir die Resultate der schweize-
rischen Sparkassenstatistik von 1918 zugrunde ). Da-
bei konnen wir uns zum Teil darauf beschrinken, die von
der Statistik beigebrachten Schlussziffern zu ver-
wenden. Zum Teil sind jedoch mehr oder weniger um-
fangreiche eigene Berechnungen und Zusammenstellun-
gen notwendig.

Die Richtigkeit der landliufigen Ansicht, wonach
der iiberwiegende Leil der Spargelder den langfristigen
Mitteln zugerechnet werden dirfe, da die jéhrlichen
Abhebungen im Verhiiltnis zum Gesamtbestand je-
weilen nar gering seien, wird durch die Ergebnisse der
Statistik Dbestitigh. Es selen nachstehend gleich die
zitfermissigen Ergebnisse angefiihrt 2).

Riickbezilge wihrend des Prozentualer Anteil der:
Jahres 1918 im Verh#ltnis
zum Anfangsbestand Kassen Sparhefte ’Sparguthaheni
0 —159, 22,, 19, = 21,
15,,—30 %, 44,, 54, 50,,
30,,—45 9%, 14,, 10,, 10,5
45,,—60 %, 9,6 S.s 10,,
60,,—75% . . . 4, 2y 2,1
mehr als 75 9,. . 5 4,6 4,4
100 100 100

Aus diesen Ziffern geht hervor, dass die Abhebungen
bei zwei Drittel der Kassen, die 72 9%, des gesamten
Spargelderbestandes auf sich vereinigen, héchstens 30 %,
der Guthaben ausmachen und dass also nur ein Drittel
der Kassen mit 28 9, der gesamten Sparguthaben im
Jahre 1918 Riickbeziige aufzuweisen haben, die mchr
als 80 %, des Anfangsbestandes betragen. Im weitern
ergibt sich aus dieser Zusammenstellung auch, dass die
Hilfte sdmtlicher Sparguthaben Rickbeziige aufzu-
weisen hat, die sich zwischen 159, und 309, des
Anfangsbestandes hewegen; die Abhebungskoeffizienten

1) Die schweizerischen Sparkuassen im Jahre 1918, erschienen
in den Schweizerischen statistischen Mitteilungen, 2. Jahrgang,
1920, 4. Heft; 8. Jahrgang, 1921, 5. Heft; 4. Jahrgang, 19292,
5. Heft; der Einfachheit halber hier zitiert: Sparkassenstatistik
I. II, IIL

2) Sparkassenstatistik IIT, S, 34, Tab. 20.
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von 15 9% bis 309 sind also relativ am stirksten
vertreten.

Die vorstehende Zusammenstellung lisst auch die
Vermutung aufkommen, dass der Stabilititsgrad
nicht einzig und allein von der Grosse der Guthaben
pro Heft abhingig sein kann. Wire dies der Fall, so
diirften die Anteile der verschiedenen Stabilitéitsklassen
nicht abwechslungsweise einmal bei Zugrundelegung
der Gesamtzahl der Hefte und ein andermal bei Basie-
rung auf dem Gesamtsparguthaben grosser sein. Fine
Betrachtung der sechs verschiedenén Stabilititsklassen
zeigt uns, dass der Anteil der in die zweite und fiinfte
Klasse gehorenden Spargelder grosser ist, wenn man
auf die Zahl der Hefte und nicht auf die Sparguthaben
abstellt; wingekehrt ist bei den iibrigen vier Stabilitits-
klassen der Anteil der Spargelder grosser, wenn auf die
Guthaben abgestellt wird. Das bedeutet, dass der durch-
schnittliche Betrag pro Heft nicht steigt oderfillt je nach
dem Stabilititsgrad.

Berechnen wir auf Grund der Ziffern der Statistik
die durchschnittliche Hole des Guthabens pro Heft, so
ergeben sich fiir die sechs Stabilititsklassen folgende
Ziffern:

Riickbeziige wihrend des
Jahres 1918 im Verhiltnis
zum Anfangsbestand

Durchschnittliches Gut-
haben pro Sparheft

0 —15%. . . . .. I'r. 1085
15,—380%. . . . . ... » 912
30,,—45 % . . . . . . . . » 1068
45, —60%. . . . . . .. » 1158
60,,—75%. . . . . ... » 972
mehr als 75% . . . . . . » 1047

Aus diesen Ziffern geht noch deutlicher hervor, dass
ein direkter Zusammenhang zwischen der Hohe der Gut-
haben pro Heft und dem Stabilititsgrad nicht zu erken-
nen ist; eine Gesetzmissigkeit Lisst sich aus den Ziffern
nicht herauslesen.

Dass der Stabilitiitsgrad der Spargelder nicht in
erster Linie von der Hohe der Durchschnittsguthaben
pro Heft abhingig sein kann, lisst sich auch auf Grund
der Ziffern fir die cinzelnen Kantone nachweisen. Wir
grappieren zu diesem Zwecke die Kantone nach ihrem
Stabilititsgrad und beginnen mit demjenigen Kan-
tone, bei dem die jihrlichen Abhebungen von Spargel-
dern iin Verhéltnis zum Anfangsbestand am geringsten
sind. Vergleichsweise setzen wir daneben die durch-
schnittliche Hohe des Guthabens pro Heft sowie den
Anteil der Hefte mit grossen Guthaben ). Is ergibt
sich sodann folgendes Bild:

1) Sparkassenstatistik ITT. S.36. Tah. 22, und S. 38, Tab. 24.

47



Ruckzahlungen | Durchschnittt, vl'];m]e?u ert&en |
in o des An- | Guthaben pro age v:r:lme;;-
fangshestandes | Heft (in Fr.) als Fr. 2000
1. Solothurn 16, 1144 152
L2, Ui 17., 1089 154
| 8. Glarus 18, | 1189 | 216
| 4. Aargau . . . 18, 1089 148
5. St. Gallen . . 20,5 965 144
6. Zug. . . . .| 20, 1090 148
7. Waadt : 21,, 1211 175
S. Sehwyz 24, 1051 145
9. Neuenbhurg 24, 794 136
10. Graubiinden . 25, 598 72
11. Appenzell A.-Rh. 26,, 731 102
12. Luzern 26, 917 138 !
13. Nidwalden . 26,4 871 126
14. Appenzell [.-Rh. 27,4 1047 139
15. Thurgau . 29 706 97 i
16. Genf 29,, 538 59
17. Bern 30,, 1424 214
18. Obwalden 31, 794 100
19. Tessin . 35,6 599 64
20. Freiburg . . 37.6 1221 151
21. Ziirich. 40, 759 108
22. Schaffhausen . 424 822 109
23. Wallis . 15, 718 95 i
i 24, Baselstadt . 48, 990 152 |
i 25. Baselland 54, 988 140

Auch hier wiederum kein divekter Zusammenhang
zwischen der Hohe der (ruthaben pro Heft und dem Sta-
hilitiitsgrad. Hohe Durehschnittsguthaben finden wir
sowohl hel den Kauntonen. die sich dureh grosse Stabi-
litit auszeichnen, als auch bei denjenigen, deren Spar-
gelder grassern Iluktuationen ansgesetzt sind; ebenso
gehen kleir » Durehsehnitisguthaben mit geringer so-
wohl als mit grosser Stabilitit Hand in Hand. Aus dic-
sen Ziffern geht auch hervor, dass gresse Guthaben nicht
notwendigerweise auch unrubige Sparguthaben sein
missen. Denn von den 10 Kautoren mit den grossten
Durehsehnittsguthaben pro Heft gehdren 6 za denjenigen
10 Kantonen, bei denen die Abhebungen relativ am ge-
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ringsten sind, und von den 10 Kantonen, die relativ

am wenigsten Abhebungen verzeichnen und daher in

unserer Zusammenstellung obenan stehen, gehoren ihrer

7 zu denjenigen. die die grossten Duavehsehnittsguthaben |

pro Heft verzeichnen.

Zu dhnlichen Resultaten gelangen wir, wenn wir |

dewm Zusammenhange zwischen Stabilitdtsgrad und dem
verhdltnismissigen Anteile der BSparhefte mit Guthaben

von wehr als Fr. 2000 nachspiiren. Auch aus denm mehr

oder weniger starken Hervortreten der grossen Spargut-
haben ldsst sich der grissere oder geringere Umfang
der Abhebungen nicht erkliren.

Da uns der bis jetzt begangene Weg nicht zum Ziele
su fiihren scheint, miissen wir versuchen, auf andere
Weise die Faktoren erkennen zu lernen, die auf den
Umtang der Abhebungen von Einfluss sind. Und da
liegt es nahe, zu untersuchen, wie es sich mit den Riick-
zahlungsbedingungen verhélt. Offenbar kann die Héhe
der jihrlichen Abhebungen durch die mehr oder weniger
weitherzigen Bestimmungen iiber die Riickbeziige von
Sparguthaben heeinflusst werden.

Wir erschen aus den Ziffern der Statistik, dass die
Abhebungen im Verhiiltnis zum Anfangsbestand im Laufe
der Zeit zugenommen haben, dass die Stabilitit somit
abgenommen hat, die Spargelder unruhiger geworden
sind 1). Im Verhaltnis zum jeweiligen Anfangsbestand
beliefen sich e jihrlichen Abhebungen von BSpar-
geldern:

1897 auf
1908 auf
1918 auf

21,4 %
24,1 %
29'3 0/0

Iis lidsst sich nun nachweisen, dass die Spargelder
entgegennehmenden Institute im Laufe der Zeit dem
Sparer gegeniiher kulanter geworden sind, dass die Ritck-
zahlungshedingungen nach wund nach zugunsten der
Binleger modifiziert wurden. Recht anschaulich ist in
dieser Bezichung cine Untersuchung tber die Hohe
der Betriage, die von den einzelnen Sparkassen sofort
ohne Kiindigung anshezahlt werden 2).

m—

Belréige, die sofort Zahl der Sparkassen

ohne Kiindigung zu- absolut in %o
riickbezahlt werden |- - ; A ; ]

1882 : 1908 ; 1915 || 1882 | 1908 | 1918
Keine . 192 | 88 | 69 || 44,0 922,] 19,
Bis 100 Fr. . 86 | 7L Ak || 19,0 18, 15,
Bis Fr. 200 42 81 | 59 9.0 21,1 16,
Bis Fr. 500 . a3 | 1 o3 7.t 19, 26,
" Bis 1r. 1000 und ; "
mehr . . .. 12 26 36 [ 24 G, 10,
{ Jeder Betrag xo-
! fort . . . . . T2¥) 46 43 16,5%)) 11,4 ‘;_1_231_
185 | 883 1336 | 100 | 1oo {100

|

¥y Lin Jahre 1882 sind die Sparvereine zu den eigent-
lichen Sparkassen gezihlt worden. woraus sich die relativ
grosse Zahl von Kassen erklirt, die jeden Betrag ohne
! Kiindigung auszahlen,

1) Sparkassenstatistik ILI, S. 33, Tab. 19.
2) Sparkassenstatistik 11T, S. 7%, Tab. 5L



Ein Bestreben, den Einlegern immer mehr entgegen-
zukommen. lisst sich aus dieser Zusammenstellung deut-
lich herauslesen. Der Prozentsatz der Sparkassen, die
ohne vorausgegangene Kiindigung {iberhaupt keine
Zahlung leisten oder doch hochstens his zum Betrage von
Tr. 100, ist vom Jahr 1882 bis zum Jahr 1918 von 68,
auf 41,, und schliesslich auf 34,; zuritckgegangen. Wiih-
rend im Jahr 1882 diejenigen Kassen weitaus an

stirksten vertreten waren, die ohne Kindigung keine !

Riickzahlung leisteten, sind 86 Jahre spiter diejenigen
Kassen verhiltnismiissig amn zahlreichsten, die Abhebun-

gen bis zum Betrag von I'r. 500 ohne Kiindigung zu-

lassen.

Das  grossere  Entgegenkommen der  Sparkassen
und das Anwachsen des Abhebungskoetfizienten schei-
nen, wie aus den vorstehenden Ziffern hervorgeht, Hand
in Hand zu gehen. (Gleichwohl diirfen wir in der gefun-
denen Ubereinstimmung  keinen  zwingenden  Beweis
fur den direkten Zusammenhang sehen. Selbst wenn
man, gestiitzt auf die Ziffern fiir lediglich drei Jahre,
annehmen will, dass die Stabilitit im Laufe der Jahre
geringer geworden sel. so braucht man in der gleich-
zeitig grosser gewordenen Jsulanz der Sparkassen nicht
die alleinige Ursache hierfiir zu erblicken. Is konnen

noch ganz andere Faktoren nach der gleichen Richtung

hin ihren Einfluss ausgeiibt haben.

Stellt man auf die Ziffern fir die cinzelnen Kan-
tone ab, so ersicht man ohne weiteres, dass der Stabili-
titsgrad nicht einzig und allein abhiingig ist von den
mehr oder weniger kulanten Rilckzahlungsbedingungen
der Sparkassen. Wir berechnen auf Grand der abso-
luten Ziffern einmal fir jeden Kanton denjenigen Anteil
von Spargeldern, fiir deren Abhebung Betriige bis IFran-
ken 1000 an keine Kiindigung gebunden sind. Sodann
stellen wir in gleicher Weise fiir die einzelnen Kantone
den Anteil von Spargeldern fest, der ohne Kiindigung
iiberhaupt nicht oder doch nur bis zum Maximalbetrag
von Fr. 100 abgehoben werden kann 1). Vergleichsweisce
wird daneben angegeben, wie hoch sich in den einzelnen

Kantonen die Abhebungen im Verhiiltnis zuin Anfangs- !

bestand belaufen. Wir konnen dabei allerdings nicht
ohne weiteres dic in Tab. 22 der Statistik III oder in
Tah. 1 der Statistik I angegebenen Abhebungskoeffi-
zienten beniitzen; ein Vergleich der in diesen letatge-
nannten Tabellen angegebenen Spargelderbestiinde der
einzelnen Kantone mit den in der erstgenannten Tab. 15
angegebenen Summen zeigt sofort zahlreiche Differenzen,
die zunichst behoben werden miissen. Nach Vornahme
der notigen Umgruppierungen ergeben sich folgende
Resultate:

1) Sparkassenstatistik LI, Tab. 15, S, 66/67.

%
I

| In Prozenten tes Besamthestandes

l der Spargelder der einzelnen Kan-

|

; " gy | "o

! Kantone in %o des

i Keine Betviige| Betrige von Anfangs-

; odellsolchevnn F;lne%l?ogdlgd bestandes

lidchstens jeder Betrag

i Fr. 100 | sofort

| e

| Ziirich Lga 14, 39,

1 Bern B 1 Tl 30,,

| Luzern — 1 s 26,,

| Ui — — 17,4

' Schwyz Yeon — 24,

| Obwalden . 94,90 — 31,5

i Nidwalden. 36,4 | — 20,

I Glarus — — 18,,

: Zug. — 35,08 20,4
Freiburg 43,4 Zyag 37,4
Solothuarn . 0.6 U,66 16,,
Baselstadt. — 78,13 56,,
Baselland . — 38,06 55,,
Schaffhausen . B, 8,46 42,4
Appenzell A.-Rh. . s 84,46 25,
Appenzell 1.-Rh. . 100, — 27,4
St. Gallen . 82, 06 20,4
Graubiinden . . 100,,, — 25,
Aargau 4.0 2.sg 18,4
Thurgau — — 23,,
Tessin 42,00 - 31,4
Waadt ST.90 B, 65 20.4
Wallis — P 14, 45..
Neuenbury 1.5 ! 54,16 24, ,
(zent Mooy | 1y 24..

Die Kantone Bern, Luzern, Basclstadt, Appenzell
A.-Rh. stehen somit an der Spitze derjenigen Kantone,
von deren Spargeldern der verhiltnismissig grosste Teil
auch in hohen Betrigen ohne vorherige Kindigung ab-
gehoben werden kann. Diese vier Kantone missten sich
daher durch maoglichst hohe  Abhebungskoeffizienten
auszeichnen. Tatsidchlich sind auch Baselstadt und Bern
in dieser Beziehung an erster und finfter Stelle einzu-
reihen; Luzern und Appenzell A.-Rh. dagegen halten
sich genau in der Mitte simtlicher Kantone. Betrachten
wir noch diejenigen Kantone, in denen der grosste Teil
der Spargelder starken Abhebungsbeschriinkungen
unterliegt. Es sind dies vor allem Obwalden, Appenzell
L.-Rh., St. Gallen, Graubunden, Waadt nnd Genf. Hier
sollte man cinen moglichst niedrigen Abhebungskoeftizi-
enten erwarten. St. Gallen und Waadt nehen denn auch
nach dieser Richtung hin den 5. und 6. Rang ein; von den
vier {ibrigen IKantonen steht der nichstfolgende aber erst
nu 11, Rang und der letzte sogar erst an 18, Stelle.



Die mehr oder weniger weitherzigen Bestimmungen
itber die Riickbeziige von Sparguthaben scheinen somit
auf den Umfang der jihrlichen Abhebungen keinen be-
stimmenden Einfluss auszuiiben. Die blosse Verfiigungs-
moglichkeit bedeutet eben nicht ohne weiteres auch
eine tatsiichliche Benutzung der gewihrten Erleichte-
rungen. Auch da, wo den Einlegern zugestanden wird,
ohne Zinsverlust in etwas freierer Weise iiber die Spar-
guthaben verfiigen zu konnen, braucht nicht notwendiger-
weise die Stabilitit der Spargelder fiithlbar darunter zu
leiden. Im Rahmen der moglichen Verfiigharkeit sind
die Umsitze letzten Endes doch bedingt durch den
Charakter der Spargelder. ILeider gibt es keinen di-
rekten Weg, nach dieser Richtung hin auch nur einiger-
massen zuverlissige Aufschliisse zu erhalten. Wir sind
daber auf ein indirektes Vorgehen angewiesen, indem
wir aus dem Charakter des Instituts auf den Charakter
der ihm anvertrauten Spargelder zu schliessen suchen.
Freilich diirfen diese Schlussfolgerungen nicht Anspruch
auf absolute Zuverlissigkeit erheben. Immerhin wird
anzunehmen sein, dass die eigentlichen Sparer, um
derenwillen die ersten gemeinniitzigen Sparkassen ins
Leben gerufen wurden, in erster Linie zur Kundschaft
von solchen Instituten gehoren, die den Charakter als
Sparkasse am reinsten bewalirt haben. Ebenso wird
damit gerechnet werden diivfen, dass bei Instituten mit
ausgepragtem kommerziellem Charakter am ehesten
Einlagen anzutreffen sind, die #dusserlich die Form von
Spargeldern angenommen haben, tatsichlich aber Be-
triebsreserven von Kaufleuten und Gewerbetreibenden
darstellen, und dass bel diesen Instituten mit vielseiti-

- gem (Geschiftskreis am hiufigsten auch voriibergehend
Mittel in ein Sparheft gelegt werden, diec im gegebenen
Zeitpunkt ihre definitive Anlage in Wertpapieren usw.
finden sollen.

Erscheint es daher zuléssig, das Bestehen einer engen
Wechselwirkung zwischen der Natur der Spargelder und
dem Charakter des Institutes hezichungsweise der
Rolle, welche die Spargelder im Haushalt eines In-
stitutes spielen, anzunehmen, so muss uns eine Unter-
suchung ther den Stabilititsgrad einerseits und den
Anteil der Spargelder an den Verbindlichkeiten ander-
seits wertvolle Aufschliisse bringen. Versuchen wir uns
zuniichst dariiber Rechenschaft zu geben, wie hoch sich
in den einzelnen Kantonen der Anteil der Spargelder an
den gesamten Verbindlichkeiten der Institute beliuft
und welchem Umfang die Abhebungen im Vergleich
zum Anfangsbestand ausmachen. Es ergeben sich fir
uns nebenstehende Resultate 1):

1) Der Anteil der Spargelder an den gesamten Verbindlich-
lichkeiten der Institute eines jeden Kantons lasst sich aus den Zah-
len der Sparkassenstatistik 11, Tab.5, S.241f., berechnen, und den
Prozentsatz der Abhebungen im Vergleich zum Anlangshestand
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Anteil der Spargelder  Abhebungen von Spar.

in %o der geldern in °/o des
Verbindlichkeiten Anfangshestandes
Glarus 76,4 18,,
Genf . 4,9 15,4
Waadt 72,94 18,,
Solothurn . 64,,, 16,,
Un. . .. 55,06 17,,
Nidwalden. 50,44 26,
Schwyz . e 50, 24,
Appenzell L-Rh.. . . . 47, 27,4
Aargau . . . . . .. 46,44 18,4
Bern 46, 30,4
Luzern e 41,6, 26, .,
Appenzell A-Rh. . . . 40,4, 25,,
Zug. . .. ... ... 38, 20,4
St. Gallen . 37,08 18,4
Freiburg 33,55 37,6
Obwalden . 31,45 31,5
Neuenburg 31,04 24,
Bagelland . 25,6 54,,
Wallis 21,4, 45,5
Graubiinden. . . . . . 21, 25,4
Baselstadt . 21, - 33,6
Schaffhausen 21,00 492,
Zirich 20,04 33,9
Tessin 17,15 31,
Thurgau 16,4 23,,

Wenn auch die Abnahme des Anteils der Spargelder
an den Verbindlichkeiten in den einzelnen Kantonen
nicht immer parallel geht mit einer entsprechenden Zu-
nahme der Abhebungen im Vergleich zum Anfangs-
hestand, so diufen wir aus diesen Ziffern doch auf einen
engen Zusammenhang zwischen der Stabilitiit der Spar-
gelder und dem Charakter der Institute schliessen.
Wo die Spargelder einen erheblichen Teil der fremden
Grelder ausmachen, halten sich di¢ Abhebungen fast

ersehen wir aus Sparkassenstatistik I, Tab. 1, S. 4 {f. Leider
konnen wir nicht ohne weiteres auf den kantonsweisen Zusammen-
fassungen (Tab. 1, S.4/5, und Tab. 5, 5. 24/25) fussen, da die beiden
Tabellen nicht nach den gleichen Grundsiitzen aufgebaut sind
und da zudem in Tab. 5 einige Institute fehlen. Um die Resultate
unter sich vergleichbar zu machen, miissen wir bei 17 Kantonen
Korrekturen anbringen. Einmal bringen wir von den Resultaten
der Tab. 1 jeweilen die Ziffern derjenigen Institute in Abzug,
deren Bilanzen fehlen und die daher in Tab. 5 nicht enthalten
sind. Im weitern miissen wir sowohl in Tab. 1 als in Tab. 5 die
meisten Institute ausmerzen, die Niederlassungen in einem andern
Kanton besitzen. Zu diesem Vorgehen zwingt uns die Tatsache,

dass in Tab. 1 die einzelnen Zweigniederlassungen sozusagen aus-

nahmslos denjenigen Kantonen zugeteilt sind, wo sie domiziliert
sind; die Bilanzziffern in Tab. 5 sind dagegen nur fir das Gesamt-
institut angegeben, und dieses ist natiirlich dort eingereiht, wo der
Hauptsitz ist. Der dadurch entstehende Ausfall an Spargeldern
nacht jedoch nur rand 8 9, des (iesamtbestandes aus.



ausnahmslos in verhiltnisméssig engen Grenzen; wo
dagegen den Spargeldern eine geringere Bedeutung zu-
kommt, nehmen die Abhebungen im grossen und ganzen
einen gréssern Umfang an. '

Viel deutlicher tritt der Zusammenhang zutage,
wenn wir die einzelnen Kantone in vier Gruppen zu-
sammenfassen, je nach der Hoéhe des Anteils der Spar-
gelder an den Verbindlichkeiten, und dann fiir jede
Gruppe die durchschnittliche Stabilitit der Spargelder
berechnen. Es ergeben sich dann folgende Ziffern:

Anteil der Spar- | Zahl ¢ .| Abhebungen ‘i\:h‘?;:]l;geesn
gelder an den Ver- | der (in Fr. 1000) im Jahr 1918 Anfangs-
bindlichkeiten Kantone (in Fr. 1000) bestandes
0 —359 . . 7 462.957 | 152.442 B2,
25,,—40°, . . 6 367.844 93.398 25,44
40,,—55 9%, . . 7 895.821 24517+ Ry
mehr als 55 9 5 374.255 64.197 17.4;

Mit steigendem Anteil der Spargelder an den Ver-
hindlichkeiten geht der Umfang der Abhebungen im
Vergleich zum Anfangsbestand zuriick; die Gleich-
migsigkeit der Reihenfolge wird lediglich durech die
Gruppe der Kantone mit Spargnthaben in der Hohe von
40—55 9, der Verbindlichkeiten unterbrochen, und zwar
infolge des relativ hohen Abhebungskoetfizienten des
erheblich ins Gewicht fallenden Kantons Bern. Lisst
man diesen Kanton unberiicksichtigt, so wiirde sich fur
die ibrigen sechs Kantone ein Abhebungskoeffizient
von 21,4, % ergeben, womit also dic Kontinuitit in
der Zahlenreihe hergestellt wiire.

Wir kénnen auch die Kantone je nach der Hohe
des Abhebungskoeffizienten in Gruppen zusammen-
fassen und dann fiir jede einzelne Gruppe den Anteil
der Spargelder an den Verbindlichkeiten berechnen.
Iis ergibt sich sodann folgendes Resultat:

R - Anteil der
Abh:l;tll:ngi:n zllrlaner- Zdaehl Spargelder VerE;r-ltdhch- Spargelder
" linFr.1000)] """ land.Verbind-
Anfangsbestand Kantone (in Fr. 1000) tlichkeiten
0 —209. 7 779.128 | 1.466.034 | 53,
i 20,,—331/3 ¢, 12 ] 1.092.003 | 2.824.580 38,46
| mehr als 33!/300 6 489.396 | 2.238.937 2 B
i

Auch hier, sobald durch Zusammenfassung nehrerer
Institute zu einer Gruppe die einzelnen Unregelmiissig-
keiten ausgeglichen werden, konnen wir den engen
Zusammenhang zwischen dem Abhebungskoeffizienten
und dem Anteil der Spargelder an den Verbindlichkeiten
feststellen. Mit wachsenden: Abhebungskoeffizienten
geht der Anteil der Spargelder an den Verhindlichkeiten
der betreffenden Gruppe zuriick.
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Mit den gefundenen Resultaten wollen wir uns je-
doch nicht zufrieden geben. Ein noch zuverldssigeres
Bild als die kantonsweise zusammengefassten Ziffern
muss uns offenbar eine Gruppierung der einzelnen
Institute nach dem Anteil der Spargelder an den Verbind-
lichkeiten geben und eine Untersuchung dariiber, wie
sich die Stabilitit je nach der Grosse dieses Anteils ab-
stuft. Leider gehen dic prozentualen Anteile der Spar-
gelder an den Verbindlichkeiten der einzelnen Institute
aus der Sparkassenstatistik direkt nicht hervor. Higene
Berechnungen wiren zu zeitraubend, so dass wir einen
andern Weg einschlagen miissen. Wir haben geschen,
dass auch eine Gruppierung nach der Hohe des Ab-
hebungskoeffizicnten und eine Berechnung des Anteils
der Spargelder an den Verbindlichkeiten fir die so zu-
sammuengefassten  Gruppen brauchbare Resultate lie-
tert. Obschon das anderc Vorgehen methodologisch
richtiger wiire, miissen wir uns aus Grimden der Zweck-
miissigkeit fiir den indirekten Weg entschliessen und den
Abhebungskoeffizienten als Ausgangspunkt unserer
Untersuchung wihlen. Je nach der Hohe des Abhebungs-
koeffizienten, der fiir jedes einzelne Institut in der Spar-
kassenstatistik angegeben ist, fassen wir die Institute
zu Gruppen zusammen und berechnen sodann fiir jede
dieser Stabilititsgruppen die Relation zwischen den
Spargeldern und der Gesamtheit der Verbindlich-
keiten ). Wir erhalten dann folgende Resultate:

- |
in O Verbindlich- | Spargelder
Abhebun‘f:sn "o zdii:-' Spargelder keiten in % der
" |(in 1000 Fr.)] iiberhaupt | Verbindlich-
Anfangshestandes [Institute (in Fr. 1000)|  keiten
hochstens 10 . . 18 929.832 31.450 .46
10,,—15 | 58 | 493800 | 655097 | 75,
15,,—20 71 548.039 | 1.031.402 53,14
20,,—25 54 591.489 | 1.335.302 44,4
25,1—30 . 29 259.234 775194 33,44
I 30,45 . 16 | 234491 1032080 | 22,
45,,—060 31 411.476 | 1.624.432 25,45
60,,—75 . 10 33.876 | 387.837 8.7
iiber 75 . 13 67.860 | 1.603.462 4oy
1) Sparkassenstatistik I, Tab. I, 5. 6 If., Sparkassensta-

tistik IT, Tab. 5, S. 26 ff. Die Gesamtswunme der so in den Kreis
der Berechnung gezogenen Spargelder ist grisser als bhei vor-
stehenden Untersuchungen Iis missen lediglich diejenigen
Institute unberiicksichtigt gelassen werden, deren Bilanzen nicht
statistisch verarbeitet wurden und die daher wohl in Tab. 1, nicht
aber in Tab. 5 enthalten sind. Dagegen Lkonnen wir diesmal alle
Institute mit Niederlassungen in andern Kantonen beriicksichtigen.
Allerdings miissen wir solche Institute, {iiv die nur eine Gesamt-
bilanz vorliegt und fiir deren Zweigniederlassungen wir daher
iber die Hohe der Verbindlichkeiten nicht orientiert sind, als
einheitliches Institut betrachten und beziiglich der Héhe des Ab-
helangskoeffizienten auf die Zitfern fiir das Gesamtinstitut in
Tab. I «, 8. 32 {f., abstellen.



Aus den vorstehenden Ziffern ergibt siech eine
geradezu verbliiffende Ubereinstimmung zwischen der
Hohe des Abhebungskoeffizienten einerseits und dem
Anteil der Spargelder an den gesamten Verbindlichkeiten
einer Gruppe anderseits. Mit wachsendem Abhebungs-
koeffizienten geht cin Sinken des Anteils der Spargelder
an den Verbindlichkeiten Hand in Hand. Die Gruppe
der Institute mit der grossten Stabilitét, also mit dem
niedrigsten Abhcbungskoeffizienten, ist zugleich die-
jenige, in deren Haushalt die Spargelder die wichtigste
Rolle spielen. In jeder weitern Grappe, deren Spargelder
relativ stirkern Abhebungen ausgesetzt sind als die-
jenigen der ummittelbar vorhergehenden, treten dem-
entsprechend die Spargelder im Rahmen der gesamten
Verbindlichkeiten immer mehr zuriick, win schliesslich
in der Gruppe mit dem hichsten Abhebungskoeffizienten
zar relativen Bedeutungslosigkeit herabzusinken. Die
Reihe wird lediglich durch die Gruppe der Institute
mit einem Abhebungskoetfizienten von  45,,—60 9%
unterbrochen. Bei dieser Gruppe stellen die Spargelder
einen verhiltnismissig grossern Teil der gesamten Ver-
bindlichkeiten dar, als man mit Riicksicht auf die
Hohe des Abhebungskoeffizienten eigentlich erwarten
sollte. Diese Erscheinung ist vor allem aunf zwei in dieser
Gruppe eingercihte griossere Institute zuriickzufiihren,
nimlich auf die Spar- und Leihkasse in Bern und die
Schweizerische Volksbank. Offenbar muss bei diesen
beiden Instituten ein erheblicher Teil der Spargelder in
Tat und Wabrheit als voritbergehende Anlage von
Gewerbetreibenden, kleinern Kaufleuten und Privaten
angesehen werden.

Aus den Dbisherigen Untersuchungen geht hervor,
dass ein bestimmender Einfluss der durchschnittlichen
Hohe des Guthabens pro Sparheft auf die Stabilitit der
Spargelder nicht nachgewiesen werden kann und dass
auch die mehr oder weniger weitherzigen Riickzahlungs-
hedingungen allein' die Héhe des Abhebungskoeffizienten
nicht zu bestimmen vermogen. Dagegen scheint eine
enge Wechselwirkung zu hestehen zwischen dem Anteil
der Spargelder an den gesamten Verbindlichkeiten und
der Héhe des Abhebungskoeffizienten. Da jedoch im
grossen und ganzen die Bedeutung der Spargelder im
Haushalt eines Institutes gewisse Riickschliisse hinsicht-
lich ihres Charakters zulassen diirfte, ergibt sich hieraus,
dass der Grad der Stabilitit der Spargelder von ibrem
Charakter beeinflusst wird. Diese Erkenntnis kann uns
eigentlich nicht sonderlich tiberraschen, denn die blosse
Uberlegung muss dazu fithren, dass man cinen 1m so
geringern Abhebungskoeffizienten erwartet, je mehr die
eigentlichen Spargelder dominieren. und einen wm so
grossern, je mehr die Spargelder nur noch ausserlich
die Form gewahrt haben, wirtschaftlich jedoch eine ganz
andere Nategoric von Depositen darstellen,  Freilich
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18t daanit durchaus nieht gesagt, dass durch den Anteil
der Spargelder an den gesamten Verbindlichkeiten eines
Institutes nun ohne weiteres der Charakter dieser Spar-
gelder cindeutig bestimnt und dass damit auch die
Hohe des Abhebungskoeffizienten cines einzelnen In-
stitutes olme weiteres gegeben set. Wohl aber ditrfte
der ziffermissige Nachweis gelungen sein, dass bel einer
Zusammenfassung emmer grossern Zahl von Instituten
tatsiichlich die soeben  geschilderten  Zusammenhiinge
zutage treten.

Man konnte nun cinwenden, dass lediglich auf Grund
der ziffermissigen Ergebnisse eines einzelnen Jahres
derart weitgehende Schliisse nicl:t wohl gezogen werden
diirfen. Dem st aber entgegenzuhalten, dass 1ech schon
frither in dicser Zeitschrift zahlenmiissige Nachweise
tiber die Finzahligen und Abhebungen von Spargeldern
bel emer grassern Zahl von Instituten withrend einor
Periode von mehreren Jahren erbracht habe, welche
durchaus als Bestitigung der diesmal gefundenen Re-
sultate angesehen werden diirfen 1).

Die Untersuchungen erstreckten sich damals auf
die Hohe der Finzahlungen und Abhebungen von Spar-
geldern withrend den Jahren 1895 his 1910 bei insgesamt
58 grossern Sparkassen und Banken, die rund drei
I'iinftel des Spargelderbestandes unseres Landes ver-
walteten. Ausser der Gruppe der Kantonalbanken wur-
den dabel drel weitere Gruppen von Instituten gebildet,
fur deren Abgrenzung der Anteil der Spargelder an den
Verbindlichkeiten massgebend war. Der Gruppe der
reinen  Sparkassen wurden diejenigen 22 Institute
sugewiesen, die hn Jahre 1908 nach den Angaben der
Sparkassenstatistik mindestens zwei Drittel ihrer simt-
lichen Verbindlichkeiten als Spargelder ausgewiesen
hatten: den gemischten Sparkassen wurden acht In-
stitute mit mehr als der Hilfte aber weniger als zwei
Dritteln zugeteilt und der Gruppe der Banken mit Spar-
kassenabteilung endlich diejenigen sichen Institute, bei
denen die Spargelder an Bedeutung hinter den ithrigen
Verbindlichkeiten zuriickstanden.

In den genannten 16 Jahren betragen dic maxi-
malen und minimalen Auszahlungen in Prozenten des
Anfangsbestandes Jahres  hei  den
einzelnen Gruppewn 2):

des  Dbetreffenden

Abhebungen in Prozenten des

Anfangshestandes
Maximum Minimum
Reine Sparkassen . 17,95 15,54
Gemischte Sparkassen . 20,03 17,10
Kantonalbanken 28,40 21,:0

Banken mit Sparkassenabteitung 41,5, 33,44

1) Arthwr Stamptli, Konjunktur und Spargelder, Zeitschrift
fiir schweizerische Statistik, Jahrgang 1915, S, 177 (1,
5 A a0, S, 180,



Auch hier wiederum deutlich der Zusammenhang
zwischen dem Charakter des Institutes und der Hohe
des Abhebungskoeffizienten. Iin weitern geht aus diesen
Ziffern auch hervor, dass vor allem bei den reinen und
den gemischten Sparkassen die Maxima und Minima einer
Zeitperiode von 16 Jahren ziemlich nahe zusammen-
kommen. Selbst fiir das kritische dritte Quartal des
Jahres 1914 wurde von mir bei anderer Gelegenheit 1)
nachgewiesen. dass die Abhebungen bei denjenigen
Instituten verhiiltnismiissig hohere Betrige erreichten,
die im allgemeinen cine relativ geringere Stabilitdt auf-
weisen, und dass anderseits bei Instituten mit erfahrungs-
gemiiss stabilen Spargeldern die Abhiebungen im dritten
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Quartal 1914 sich in engerem: Rahmen hewegten.

Ob die von mir im schon erwiihnten Aufsatz «Kon-
junktur und Spargelder» fir die Periode von 1895 Dhis
1910 konstatierte Ubereinstimmung zwischen der Spar- |
gelderbewegung und der wirtschattlichen Konjunktur,
jene geradezu frappierende Regelmissigkeit in  der
Zunahme und Abnahme der Einzahlungs- und Ab-
hebungsiibersehiisse. auch fir die I'olgezeit Geltung hat,

1y Arthur Stampfli. Die Abhebungen von spargeldem in
der Schweiz als wirtschaftliche Begleiterscheinung des Kriegsaus-
bruches, Zeitschrift fir schweizerische Statistik. Jahraang 1914,

S, 380 ft.

ist mir nicht bekannt. Jedenfalls stehen die damals von
mir gefundenen Resultate im Widerspruch zu der mit-
unter vertretenen Auffassung, wonach die Wellenbewe-
gungen der Konjunktur auf die Bewegung der Spar-
gelder sozusagen keinen Einfluss ausiiben. s wiire gewiss
verdienstlieh, wenn die alljihrlich von der Schweizeri-
schen Nationalbank heraunsgegebene Bankstatistik ins-
kiinftig auch {iber die Hohe der Abhebungen von Spar-
geldern im Vergleich zum Anfangsbestand der von ihr
heriicksichtigten Institute orientieren wiirde.

Durch die genauen Einblicke in die Zusammen-
hinge zwischen Konjunktur und Spargelderbewegung,
die sie verschaffen konnte, wirde cine nm erwithnten
Sinne vorgenommene kleine Erweiterung der Bank-
statistik eine wertvolle Bereicherung der Konjunktur-
statistile darstellen. Im weitern komnten diese kon-
tinuicrlichen zffermissigen Nachweise tiber die Stabili-
tit von Spargeldern unter Umstinden fir die Abklirung
verschiedener volkswirtschaftlicher wie auch privat-
wirtschaftlicher Probleme auf dem Gehiete des Bank-
nnd  Kreditwesens von  Nutzen Nachdem ich
schon frither dureh meine statistischen Untersuchungen
einen kleinen Beitrag nach der erstgenannten Richtung
hin beigesteuert habe, soll nun diese Arbeit einen Ver-
such darstellen, 1m zuletzt genannten Sinne etwas zuy

sein.

Abklirung beizutragen,




