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I
Fiir die Schweiz bildet ihr Kapitalexport auf dem Gebiete ihrer finanziellen Beziehungen zum

Auslande einen wichtigen Faktor, dessen Anfinge weit zuriickliegen. Aber es ist merkwiirdig,

wie frither die Wissenschaft verhéltnisméssig nur ganz selten sich mit ihm abgegeben hat. Seine

eigentliche Behandlung hat er erst im laufenden Jahrhundert erfahren, doch sind es auch da nur
wenige Nationalokonomen, die den Kapitalexport, diese Sphinx im Wirtschaftsleben unseres

Landes, zum Gegenstand einer einlisslicheren Untersuchung gemacht haben. Wir fiihren in

erster Linie Julius Landmann an, der 1916 in Ziirich ais Referent an der Tagung der Schweizeri-

schen statistischen Gesellschaft ihn als gesondertes Problem griindlich behandelte und in seiner
.nachgehenden Publikation die Ausfithrungen reich dokumentierte. Landmann ist auch die

historische Studie iiber «Die auswirtigen Kapitalanlagen aus dem Berner Staatsschatz im

XVIII. Jahrhundert», erschienen 1903, zu verdanken. Mit der Kapitalexportfrage befassten

sich publizistisch dann auch Hermann Kurz (neuestens u. a. auch in seinem mit Gottlieb Bachmann

zusammen herausgegebenen Buche «Die schweizerischen Grossbanken»), Albert Meyer und

Paul Jaberg. Es sei auch an jene Untersuchungen erinnert, die diese Frage in Verbindunng mit

dem Problem der schweizerischen Zahlungsbilanz bzw. Vermdgensbilanz oder auch in Verbindung

mit der Frage des Schutzes schweizerischer Finanzinteressen im Ausland behandelt haben,
so an die von Walter Zollinger, Traugott Geering, Max Fahrldnder und Emil Walder. Angefiihrt seien
weiter zwei Dissertationen der Nachkriegszeit: Himmel, Industrielle Kapitalanlagen der Schweiz

im Auslande, und Weckherlin, Die auslindischen Anlagen der schweizerischen Hypotheken-

banken. In neuester Zeit sind nun noch die beiden Arbeiten entstanden, die hier besprochen

werden sollen. Wir verweisen in diesem Zusammenhange auch noch auf das Exposé, welches
vom eidgenossischen Finanzdepartement als «Stellungnahme des Finanzdepartementes zur

Frage des Kapitalexportes» dem Bericht angehiangt worden ist, den die Expertenkommission

im Herbst 1929 dem genannten Departement iiber die Zinsfussverhiltnisse im landwirtschaft-

lichen Hypothekarkredit erstattet hat.

Marbach geht in seiner theoretisch klar fundierten Studie in feiner Analyse den Formen des
Kapitalexportes und der mit ihm verkniipften Problematik nach. Die Anregung dazu gaben
ihm die in den letzten Jahren in Presse und Parlamenten stattgefundenen Diskussionen. Er
nimmt in erster Linie zu einer weitverbreiteten, auch vom eidgendssischen Finanzdepartement
in der Beantwortung der Anfrage Gndgi im Nationalrat (Herbst 1924) vertretenen Ansicht
Stellung, dass Kapitalexport volkswirtschaftlich nicht anders als in Form des Warenexportes
geschehe. Ausgehend von dieser, von ihm angefochtenen Ansicht macht Marbach unter Hinweis
auf die Unmdglichkeit, auf alle Fragen, die mit Kapitalexport in Zusammenhang stehen, voll
eingehen zu konnen, in seiner Arbeit den interessanten Versuch, den Komplex dieser Fragen,
spezifisch auf schweizerische Verhiltnisse bezogen, unter bewusster Abkehr von jeglicher schlag-
wortartigen Polemisierung, rein theoretisch zu durchleuchten.
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Kapitalexport kann nach Ansicht des Verfassers nach vier Hauptarten erfolgen: 1. in Form
von Warenexport resp. Exportkrediten, 2. in Form von Erwerb auslindischer Devisen, 3. in
Form der Ubermittlung schweizerischer Kaufkraft in Schweizerfranken an das Ausland und 4.
in Form der Bezahlung gewihrter Kredite durch Forderungen an dritte Linder. Fiir alle diese
Formen besteht das entscheidende Kriterium darin, dass Kaufkraft der inlandischen Verwendung
entzogen und dem Ausland zur Verfiigung gestellt wird. Unter Umsténden kénnen auch vor-
iibergehend freigesetzte, vorldufig zur Verfiigung der Banken stehende Betriebskapitalien fiir
den Kapitalexport in Betracht fallen. Nach Marbach entscheidet dann ausschliesslich die Art
und Weise der Transferierung dariiber, ob diese Kapitalausfuhr zusitzlichen Warenexport nach
sich zieht oder nicht. Dem Standpunkt des Finanzdepartements, bei Kapitalexport seien die
notigen Devisen durch Warenexport zu beschaffen, und Kapitalexport konne sich, wie an-
gedeutet, nur in Form des Warenexportes vollziehen, tritt er damit entgegen, dass er zwischen
primérer und sekundérer Erscheinung des Kapitalexportes unterscheidet. Aber so geht er vielleicht
etwas zu weit. Im Endeffekt kann Kapital, von Gold- und Notenexport abgesehen, nur in
Form von Waren exportiert werden. Ein tatsichlicher, direkt zusétzlicher Warenexport erfolgt
dusserlich nur dann, wenn das kreditgebende das kreditnehmende Land zum Bezuge von Waren
verpflichten kann oder wenn «das kapitalimportierende Land Warenhunger Richtung Kapital-
exportland aufweist» (S. 27). Wie sich die Kapitalanlagen letzten Endes im Ausland auswirken,
hangt stark von der wirtschaftlichen Struktur der beiden im Kreditverkehr stehenden Lénder
ab. Bei Industrielindern wird eine Interessensolidaritat zwischen Kapitalgeber und Unter-
nehmer in der Regel moglich sein, wéihrend sie beim Typus eines Rentnerstaates nicht oder
jedenfalls nur schwach in Frage kommt. Im letzten Jahrzehnt waren das eidgendssische Finanz-
departement und die Nationalbank fortgesetzt bestrebt, die Banken zu veranlassen, bei Geldher-
gabe an das Ausland fiir unsere Exportindustrie Auftrige hereinzubringen. So liess sich auch die
von Marbach erwihnte Moglichkeit der Richtungsverschiebung der durch unsere Kredite ver-
ursachten Warennachfrage in concreto zu unsern Gunsten nutzbar machen. Aber auch wenn
mit der Gewihrung von Auslandkrediten eine direkte Exportforderung nicht erreicht wird, so
kann durch Einrdumung anderer Vorteile eine gewisse Kompensation geschaffen werden.

Die Wechselbeziehungen zwischen Handels- und Zahlungsbilanz sind so mannigfaltig, dass
es in bezug auf den Kapitalexport schwierig sein diirfte, allgemein theoretisch Grundséitzliches
aufzustellen. Unter Herbeiziehung statistisch interessanter Daten untersucht Marbach die Ur-
sachen unserer passiven Handelsbilanz und begriindet die Notwendigkeit der Deckung des
Debetsaldos durch Uberschiisse aus den Bilanzen des Fremdenverkehrs, der wirtschaftlichen
Dienstleistungen und der Kapitalertragnisse. Es sei aber unrichtig, dass Kapitalexport zur Be-
gleichung des aus den Uberschiissen des Fremdenverkehrs und der Dienstleistungen nicht vollig
gedeckten Restdefizites der Zahlungsbilanz volkswirtschaftlich notwendig sei. Primér sei nicht
der Restbetrag des Defizites, sondern der Kapitalexport. « Wir miissen nicht Kapital exportieren,
weil wir eine so hoch passive Handelsbilanz aufweisen, sondern die Handelsbilanz ist so hoch
passiv, weil wir uns im Ausland Zinsguthaben geschaffen haben, die uns erméglichen, mehr zu
importieren, als wir importieren konnten, wenn diese Guthaben nicht geschaffen worden
wirens (S. 37.) Dieser ungewohnten Deutung der Dinge sich anzuschliessen, fillt einem nicht
leicht; doch hat sie entschieden manches fiir sich. Zu beachten ist immerhin, dass Kapitalriick-
zahlungen und Zinszahlungen nicht absolut in der Form von Waren- und Dienstleistungen er-
folgen miissen; es kénnen auch Kapitalanrechte hingegeben werden. Auch findet bei der heutigen
wechselseitigen Kapitalverflechtung vielfach eine gewisse Kompensation der Zinsguthaben von
Land zu Land statt. Das Defizit der Handelsbilanz, meint Marbach, ist ¢«Erscheinung bereits
vollzogenen Kapitalexportes», ein «Ausdruck des Reichtums — nicht des Volkes schlechthin, aber
doch eines Teiles der Bevilkerung». Wollen wir unsere Lebenshaltung nicht reduzieren, so muss
der Kapitalexport in exportfordernde Bahnen geleitet werden.

In das, was Marbach uiber den Kapitalexport als Mittel der Exportforderung schreibt, kann
man im grossen ganzen fiiglich einstimmen. Wir sind, wie er, der Ansicht, dass der Kapital-
export volkswirtschaftlich zu verantworten ist, wenn unsere Produktionskapazitit nicht voll
ausgeniitzt ist und er dem Innenmarkt nicht mehr schadet, als er dem Exportmarkt niitzt.
Aber an diese volkswirtschaftliche Seite denkt das ins Ausland fliessende Kapital weniger als
an die Renditendifferenz zwischen Inland- und Auslandanlage. Im konkreten Fall ist es ja
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auch nicht immer leicht, mit der Warenlieferungsklausel zu operieren; sie kann, wie Marbach
zutreffend sagt, nur von Lindern mit Kapitathunger Richtung Kapitalexportland erreicht
werden. Um so mehr tut Sorgfalt in der Auswahl der Kapitalexporte not, heute so gut wie frither.
Jedenfalls lduft die Anlage im Auslande unsern Interessen dann zuwider, wenn sie in ausldndi-
schen Absatzfinanzierungsorganisationen erfolgt. Anders sind die sogenannten Stabilisierungs-
anleihen zu beurteilen, weil an der internationalen Wahrungsgesundung auch der schweizerische
Export grosses Interesse hat. Marbach will dem Kapitalexport bewusst Richtung gegeben
wissen, weil die Fille nicht selten sind, da die Kapitalexporte am Ende anderswohin laufen.
Er weist auf unsere besonders grosse Kapitalanlage in Deutschland hin, welches diese Gelder,
um seine industrielle Depression zu ildern, in jungfriuliche Linder (Oststaaten) reexportierte.
Marbach glaubt — und er hat damit, wenigstens zum Teil, nicht so unrecht —, dass wir besser
getan hitten, unsern Kapitalexport direkt zur Forderung des Warenverkehrs zu verwenden,
anstatt uns durch ihn indirekt zu schiadigen. Allerdings hat hinsichtlich der Richtung unseres
Kapitalexportes das Moment stark mitgespielt, dass wir mit den Geldhergaben politische
Ziele nicht verbinden konnten, iibrigens auch nicht wollten, schon des grossen Risikos wegen nicht.

Marbach kommt im weiteren auf dic volkswirtschaftlich wiinschenswerten Grenzen des
Kapitalexportes zu sprechen. Hiebei bejaht er von vornherein die an sich sehr verfingliche
Frage, ob es ein volkswirtschaftliches Interesse gebe, das privaten Interessen gegeniiberstellbar
sei. Er begibt sich damit in einen gewissen Gegensatz zu Landmann, der das Vorhandensein
eines objektiv feststehenden volkswirtschaftlichen Gemeininteresses bestreitet, was nach der Aus-
legung Marbachs der Negation volkswirtschaftlichen Interesses schlechthin gleichkommt. Eine
Kongruenz der Interessen aller ist sowieso nicht denkbar. Marbach erwahnt zuerst den Einfluss
der Kapitalausfuhr auf die einheimischen Zinssatze. Auslandanlagen erfolgen infolge Bestehens
eines Zinsgefilles zwischen dem Inland und dem kapitalimportierenden Lande und infolge der
den Banken zufliessenden Provisionen. Da die Banken nicht nur langfristige Auslandkredite,
sondern auch kurzfristige Wechselkredite erteilten, werde der Inlandkredit verteuert. «Zugleich
verliert der so viel gerithmte tiefe Diskontsatz einen Teil seines Wertes als Kontrollmass der
innern Kreditlage.» (S. 79.) Auch die geringen Verinderungen des Obligationenzinsfusses be-
weisen nach Ansicht Marbachs keineswegs, dass die iibermassige Kapitalausfuhr die Zinssatze
wenig beeinflusst hat: entscheidend sei die Verzinsung, die eine Bank von Fall zu Fall fiir neue
Obligationen biete und nicht die durchschnittliche Verzinsung, welche durch den Bestand der
alten, billig verzinslichen Obligationen beeinflusst sein kann. Demgegeniiber ist aber nicht
zu ibersehen, dass die Banken bei der Festsetzung ihres Hypothekarzinsfusses stark auf
die Durchschnittsverzinsung ihrer Obligationen achten. Diese spezifische Anpassung, die iiber
das grossere oder kleinere Ausmass der Zinsmarge, welche der Bank im konkreten Zeitpunkt
gerade verbleibt, hinweggeht, bringt es mit sich, dass der Hypothekarzinsfuss relativ tief bleibt.
Das wird denn auch mit ein Grund sein, wenn der zitierte «Bericht der Expertenkommission an
das Eidgenossische Finanzdepartement iiber die Zinsfussverhiltnisse im landwirtschaftlichen
Hypothekarkredit» feststellen kann, dass von einer Kreditnot der Landwirtschaft nie oder nur
in vereinzelten Fallen gesprochen werden konne und dass sich die Zinsverhiltnisse besonders im
Verhiltnis zum Ausland in giinstiger Weise entwickelt hiatten. Sogar in den Jahren starker Be-
anspruchung des Kapitalmarktes durch Auslandemissionen ist nach Angabe des eidgendssischen
statistischen Amtes eine Senkung der Hypothekarzinssitze zu beobachten. Aber Marbach hat
schon recht: wenn plotzlich der Obligationenzinsfuss in die Hoéhe schnellt, dann bekundet
sich in den inldndischen Zinsverhaltnissen eben doch eine gewisse ungiinstige Reaktion, die nicht
sofort wieder verschwindet, auch wenn es den Banken und der Notenbank durch ihre kredit-
schopfende Titigkeit oder dem Kapitalimport gelingen sollte, das inlidndische Kreditvolumen
auszufiilllen. Zuzugeben ist, dass die Zinsverhiltnisse im allgemeinen durch den Kapitalexport
nicht allzustark im Sinne einer auffallenden Erhéhung beeinflusst worden sind. Dies erhellt ja
am besten aus den geringen Schwankungen der durchschnittlichen Rendite der A-K-Obligationen
der S. B. B. (1926—1928 Minimum 4,59 %, Maximum 4,,3 %).

Die Theorie Landmanns iiber das Verhiltnis von Kapitalexport und Kapitalzinsen zum
allgemeinen Zinsniveau muss sich nach Marbach eine gewisse Einschriankung gefallen lassen.
Wohl haben die Zinsen- und Dividendeneinginge aus alten Kapitalanlagen im Ausland, soweit
sie faktisch ins Inland kommen, eine gewisse zinsfussausgleichende Wirkung. Hingegen ist
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die Frage Marbachs, wie der Inlandzinsfuss sich ohne Kapitalexport gestaltet haben wirde,
durchaus nicht abwegig. Uber den Begriff «gerechtfertigte Kreditanspriiche der einheimischen
Wirtschaft» wird man zwar immer streiten und wohl auch dariiber, ob die Hohe des Zinses, mit
dem diese Anspriiche belastet sind, angemessen ist. Man braucht nur Vertreter der Landwirtschaft
und der grossen Handelsbanken zu einem Kolloquium zusammenzurufen, dann wird sich die Diver-
genz der Meinungen ohne weiteres erweisen. Wohl sind wir ganz der Meinung des Verfassers, dass.
bei Beurteilung der Wiinschbarkeit der Kapitalausfuhr auf die Kreditbediirfnisse der einheimischen
‘Wirtschaft unbedingt Riicksicht genommen werde, bezweifeln indessen, dass, wie Marbach meint,
die Nationalbank hinsichtlich dieser Bediirfnisse an jedem Tage des Jahres imstande ist, ein
anndhernd richtiges Urteil zu fallen (S. 87), da sich ja die Nationalbank einen direkten Einblick
weder in die Kreditgebarung der Banken, noch in den Umfang und die Berechtigung der Kredit-
gesuche verschaffen kann.

Abschliessend gibt Marbach einen Uberblick iiber die Moglichkeiten der Rationalisierung, der
Planmaissigkeit der Auslandkrediterteilung im Rahmen der Devisen-, Valuta- und Diskonto-
politik der Nationalbank, deren Leitung in der Tat in Verbindung mit dem eidgendssischen
Finanzdepartement bisher Trégerin und Forderin einer planméssigen, geordneten Kredit-
erteilung war. Durch eine auf Grund des «Gentlemen’s agreement» vom Juni 1927 erméglichte
Fihlungnahme mit den Banken konnte die Schweizerische Nationalbank sowoh] im Interesse
der Wihrung als auch der Kreditlage des Inlandes, ohne durch eine Erhéhung des Diskonto-
satzes eine Verschiebung des Konjunkturablaufes herbeizufiihren, erfolgreich manipulieren und
intervenieren. Eine rechtliche Regelung des Kapitalexportes, der Marbach die Diskussions-
fahigkeit nicht abspricht, scheint heute nach dem Stande der Dinge ausgeschlossen zu sein.
Der Verfasser anerkennt die Schritte, welche die Leitung der Notenbank auf dem Gebiete der
Kapitalexportpolitik getan hat, und hofft, dass aus diesen Schritten Marsche werden.

‘Wiewohl die Diskussionen iiber Kapitalexport fiir einmal beendet und erschopft sein diirften,
schon weil die Erkenntnis mehr und mehr Platz greift, dass firr die Krise der Landwirtschaft ganz
andere Ursachen als gerade das inldndische Zinsfussniveau verantwortlich sind, bieten die sach-
lichen Ausfithrungen Marbachs jedem IFachmann und Laien interessante Aspekte. Die Arbeit
verdient das Interesse weitester Kreise.

II.

Der zweite Autor, Stauffacher, bewegt sich mit seiner umfangreichen Untersuchung auf
einem ganz anderen, mehr praktischen Boden. Sic stellt, es sei das gleich vorweggenommen, ecine
itberaus fleissige, reich mit statistischem Material versehene Arbeit dar, die, als Promotions-
arbeit, einem aber doch den Unterschied gegeniiber der eben besprochenen Untersuchung des
finanzwissenschaftlich erfahreneren Marbach zum Bewusstsein bringt. Man bewiltigt die Fiille
des von Stauffacher Gebotenen nicht leicht. Fast mochte man wiinschen, das Schiff wire weniger
befrachtet. Bei ndherem Beschen fillt es einem allerdings schwer, zu entscheiden, was iiber
Bord zu werfen ist. Das Einzelne ist an sich so wertvoll, dass man es in der Darstellung doch
nicht missen will. Immerhin hiitte da und dort ohne Not schon etwas gekiirzt werden kénnen.
Stauffacher gibt unter besonderer Beriicksichtigung der letzten zwei Jahrzehnte eine zusammen-
fassende Darstellung der Bedeutung, des Umfanges und der Formen des schweizerischen Kapital-
exportes. Indem er den Komplex der mit ihm zusammenhéingenden Fragen aufzeigt, zerstort er
zugleich die iiblichen primitiven Vorstellungen des Kapitalexportes. Nach einem einleitenden
kurzen geschichtlichen Uberblick, in welchem er sich in der Hauptsache auf die historischen
Untersuchungen Landmanns stiitzt, denen zufolge schon im 17. und 18. Jahrhundert Staat und.
Private betrichtliche Kapitalien im Ausland investierten, dringt er sofort in das Wesen und die
Technik des Kapitalexportes ein. Unter Kapitalexport versteht Stauffacher, und damit ist
seine Stellung zum Problem sofort fixiert, entweder eine endgiiltige Kapitalwanderung (Industrie-
abwanderung) ins Ausland oder aber, und hauptsichlich, eine kurz- oder langfristige Kredit-
erteilung unter irgendeiner Form an dieses, bedingt in erster Linie durch die wirtschaftliche
Intensivierungsmoglichkeit des kapitalexportierenden Landes, und so fasst er das Wesen des
Kapitalexportes in folgende Worte zusammen: «Nimmt die wirtschaftliche Intensivierungsmog-
lichkeit eines Landes ab oder im Vergleich zu andern Landern nicht geniigend zu, so wird das be-
treffende Land hauptsichlich aus diesem Grunde verhaltnismassig grosse langfristige Ausland-
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guthaben ausweisen, nimmt sie dagegen zu oder im Vergleich zu andern Landern weniger ab, so
wird es entweder verhiltnismissig wenig solche besitzen, oder dann sind diese im Begriffe, sich
wenigstens relativ — zu vermindern.» (S. 18.) Doch fiigt er vorsichtshalber bei, dass die Schwan-
kungen im Bestande der auswirtigen Guthaben keinen Schluss auf das Zu- und Abnehmen
der wirtschaftlichen Intensivierungsmoglichkeit zulassen. Interessant ist die Feststellung
Stauffachers, dass die von geographischen, geologischen, klimatischen und sozialen Verhéltnissen
bestimmte wirtschaftliche Intensivierungsmoglichkeit der Schweiz heute abgenommen hat;
Industrie, Kapital und Arbeiter wandern aus; bald werden wir uns nach seiner Ansicht aus einem
Industriestaat in einen ausgesprochenen Glaubiger- und Rentnerstaat verwandeln. In der
Tat finden wir bei Landmann schon bestétigt, dass die verfiigbare Kapitalmenge, was das Ver-
hiltnis der beiden Produktionsfaktoren Kapital und Arbeit anbetrifft, tiber die Bevilkerung
hinausgewachsen ist. So hat auch Hermann Bente im Juliheft des weltwirtschaftlichen Archives
darauf hingewiesen, dass beispielsweise Amerika nur deshalb solch gewaltige Kapitalien aus-
fithren konnte, weil es europiaischen Einwanderern den Eintritt ins Land verweigerte.

Was die Technik des Kapitalexportes anbetrifft, so widerlegt Stauffacher die merkanti-
listische Auffassung der Goldausfuhr. Kapitalexport vollzicht sich durch Arbeitsleistungen
und Giiteritbertragungen, primér durch Ausfuhr, sekundér durch Unterbleiben der Einfuhr. Ent-
gegen der Ansicht von Marbach glaubt der Verfasser, dass jeder Kapitalexport eine direkt voran-
gehende Ausfuhr von Sachgiitern ins Ausland oder cine Dienstleistung an dieses zur Voraussetzung
habe oder solche nach sich ziehen werde, es sei denn, dass das Inland dank élterer Leistungen
Anspriiche an das Ausland hat. Aber auch im letztern Fall hat sich Kapitalexport vorgiangig in
Giiteriibertragungen vollzogen. Einem viel besprochenen Einfluss der iibermissigen Kapital-
ausfuhr auf Wechselkurs und Zinsfuss schenkt Stauffacher, anders als Marbach, weniger Be-
achtung. Einer durch die FFolgen des Kapitalexportes verursachten absoluten oder relativen
Verschlechterung der eigenen Valuta steht nach seiner Meinung eine parallele Verbesserung
durch ausldndische Zinszahlungen gegenuber. Unseres Erachtens wird dies aber nur in be-
scheidenem Masse zutreffen, zumal die Einwirkung von dieser Zinszahlung gegeniiber jener
des konkreten Kapitalexports zeitlich auseinanderliegt und hinter ihr auch an Intensitat zuriick-
steht. In den Interessenbereich der Wiahrungspolitik einer Notenbank treten die Ausland-
anlagen dann, wenn cine Ubertragung des Kapitals in Zahlungsmittelform vor sich geht. Drei
Stadien werden von daher die Wahrung beeinflussen: Ausfuhr, im Sinne des Transfers, Riickkehr
des Kapitals und Zinszahlungen. Grundsatzlich bedeutet jede Kapitalausfuhr eine Vermehrung
der einheimischen Geldmittel auf dem internationalen Geldmarkt und damit eine Kurssenkung,
es sei denn, es werde je nach der Situation der Zahlungs- und Forderungsbilanz eine kompen-
sierende Gegenbewcgung automatisch ausgelost oder von seiten der Notenbank durch Inter-
vention ein kiunstlicher Ausgleich fur den kritischen Moment geschaffen. Dass die durch Aus-
landanlagen entstandenen Zinsverpflichtungen des Auslandes allein eine oben erwihnte Gegen-
bewegung auslosen konnen, muss wohl bezweifelt werden. Im tibrigen wird Stauffacher zu-
gestimmt werden konnen, wenn er schreibt, die Banken wiirden keine ausldndischen Anleihen
iibernehmen, wenn sie nicht geniigend mit Devisen ausgeriistet seien, denn die letzten Jahre,
das wird man zugeben diirfen, haben doch gezeigt, dass die Nationalbank auch in Zeiten grosser
Auslandauflagen nicht iibermissig beanspruclit worden ist. Nach Jaberg erfolgt ein Anziehen
der Devisenkurse nur dann, wenn Banken ausldndische Anleihen zur gleichen Zeit gewéhren,
weil in diesem Falle die Devisenvorrite unter Umstidnden nicht ausreichen.

Stauffacher vermittelt uns eine fiir schweizerische Verhiltnisse vorzigliche Systematik
der Formen des Kapitalexportes. Er gruppiert die Auslandkapitalanlagen in kurzfristige, lang-
fristige und in endgiiltige Anlagen. Zu den ersten rechnet er die Buchforderungen, Reports,
Depositen und Devisen, zu den langfristigen Anlagen Immobilienbesitz, Kapitalexport aus dem
Versicherungsgeschift, Hypotheken und Effekten. Die endgiiltigen Auslandkapitalanlagen
umfassen die schweizerischen Handels- und Gewerbeunternehmungen im Ausland. Der Verfasser
zeigt, indem er diese Formen mehr oder weniger einldsslich Revue passieren ldsst, wie schr er
sich in puncto Zahlengrissen hat bescheiden miissen. Gerade weil ihm die einzelnen Ausmasse
nicht zugénglich sind — eine Tatsache, die besonders auch vom Standpunkt der Zahlungsbilanz
aus zu bedauern ist —, kann er die Bedeutung der einzelnen Form im Rahmen des Kapital-
exportes nicht so wiirdigen, wie es zu wiinschen wire. Es hat ihm deswegen leider auch der Uber-
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blick speziell iiber die Schwankungen im Ausmass der Komponenten nicht zur Verfiigung ge-
standen. Diese Schwankungen konnen aber von grosster Bedeutung sein. Wir erinnern nur an
die Rapatriierung schweizerischer Effekten, an die spontane Vermehrung der Auslandanlagen
anlasslich der Kampagne der Vermégensabgabeinitiative 1922, an die Wihrungsentwertung,
an die zeitweilige Uberschwemmung mit Auslandkapital, an die Devisenhdufung usw. Aber wie
sollen die Schwankungen festgestellt werden konnen, wenn nicht einmal die Ausscheidung in
kurzfristige und langfristige Auslandanlagen so erfolgen kann, dass sie der wissenschaftlichen
und vor allem der fachlichen Kritik stand hielte! Was die Effekten anbelangt, so ist Stauffacher
gezwungen, sich mit dem Ausdruck causlandisch» zu befassen. Er ist sich.der Schwierigkeiten
der Deutung wohl bewusst. Wenn er meint, die Beurteilung der Effekten habe im Rahmen des
Kapitalexportes nicht vom rechtlichen, sondern vom wirtschaftlichen Standpunkt aus zu ge-
schehen und deshalb wiren rechtlich schweizerische Aktien und Obligationen unter Umsténden
als wirtschaftlich fremde Effekten zu werten, so ist damit das Problem der Ausscheidung im
konkreten Fall keineswegs gelost. Man frage nur den Praktiker.

Man liest bei Stauffacher gerne nach, was er iiber den Aufkauf solcher fremder Effekten
im Laufe der letzten Jahrzehnte ausfithrt. Er holt u. a. alles herbei, was iber den von der National-
bank, vom eidgendssischen Finanzdepartement und von der schweizerischen Bankiervereinigung
in der Kriegszeit und nachher eingenommenen Standpunkt, aber auch iiber die Bewegung
gegen den Kapitalexport, wie sie in den Debatten der Bundesbehdrden ihren Niederschlag ge-
funden hat, zu berichten ist. Beachtenswert sind auch seine Darlegungen iiber die Verluste, die
der Schweiz aus ihren Auslandanlagen erwachsen sind. Dass schon vor dem Kriege verschiedene
Auslandanlagen besonders in Effekten grosse Verluste brachten, mag bekannt sein. Im grossen
und ganzen, von gewissen exotischen Valoren abgesehen, war die Qualitdt unserer Vorkriegs-
schuldner gut; erst die Kriegs- und Nachkriegsjahre mit ihrer allgemeinen Wihrungs- und Wirt-
schaftszerriittung verursachten cinen auf mehrere Milliarden Franken geschitzten Verlust in
unsern Auslandanlagen. Stauffacher analysiert die kranken Debitoren zutreffend und kritisiert
die juristischen Zankereien iiber die Auslegung der verschiedenen Wertklauseln und das unfaire
Vorgehen von Gesellschaften, die sehr wohl hitten zahlen konnen, auf eine Weise, die unser
volles Verstdndnis hat.

In einem gesonderten Abschnitt behandelt der Verfasser das Charakteristische des schwei-
zerischen Kapitalexportes wiahrend und nach dem Krieg. Zu Beginn des Krieges wurden von
in der Schweiz lebenden Ausliandern und auch teilweise von Spekulanten fremde Kriegsanleihen
in grossem Umfange gezeichnet. Beingstigende Dimensionen nahmen vor allem die dem Aus-
lande gewahrten Exportkredite an. Zwar sicherten sie den Absatz unserer Produktion im Aus-
lande, stellten jedoch fiir unsere Exportindustrie eine schwere Belastung dar, die nur mit weitest-
gehender Hilfe der Banken tragbar war. Ein namhafter Teil der Exportkredite ist infolge
‘Wihrungszerriittung fiir die schweizerische Volkswirtschaft verloren gegangen. Eine empfind-
liche Belastung fiir uns waren auch die dusserst illiquiden Valutakredite, deren Motiven und Aus-
wirkungen Stauffacher sorgfiltig nachgegangen ist. Sein zusammenfassendes Bild erganzt
in angenehmer Weise die in den Neutralitidtsberichten und sonstigen amtlichen Quellen vor-
handenen Liicken. Mit unserer Freiheit, solche Kredite gegebenenfalls auch abzulehnen, war
es angesichts unserer Zwangslage (Notwendigkeit ungestorter Verprofiantierung unseres Landes)
meistens nicht weit her. An die andere, speziell in den Nachkriegsjahren aufgekommene Form
der Auslandkredite, nidmlich die Gewihrung lianger laufender Valutaanleihen an ausldndische
Gemeinden und erwerbswirtschaftliche Unternehmen kniipfen sich fur die schweizerische
Glaubigerschaft wenig erfreuliche Erinnerungen. Fand sich schliesslich in bezug auf die Stadte
eine im allgemeinen befriedigende Losung, so bekundeten die erwerbswirtschaftlichen Unter-
nehmungen meist eine Vertragsbriichigkeit, welche in der Schweiz sehr empfunden wurde. Es
seien beispielsweise nur Wintershall, Schwerin und Konsorten genannt.

Eine Untersuchung des Kapitalexportes der Schweiz ohne Beriicksichtigung des Kapital-
importes wiirde bedeutende Zusammenhinge internationaler Kapitalbewegungen vernach-
lassigen. Die aussenpolitische Neutralitiat, innere Prosperitat, steuer- und aktienrechtliche
Griinde, ein ausgebildetes Bankwesen bildeten fiir andere Lander schon vor dem Kriege grossen
Anreiz, bedeutende Kapitalien meist in Effekten in der kapitalintensiven Schweiz anzulegen. So
besass Frankreich, das bis zum Weltkriege unser eigentlicher Bankier war, einen grossen Prozent-
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satz unserer Eisenbahn- und Bundesanleihen. Auch Deutschland und England hatten sich fir
Eftekten schweizerischer Provenienz interessiert. Stauffacher weist dann nach, wie nach dem
Kriege die Struktur des Kapitalimportes wesentlich anders wurde. Er scheidet sie nach vier
Formen: Bildung auslidndischer Bankguthaben in der Schweiz, Importkredite, Ankauf schweize-
rischer Banknoten und Ankauf schweizerischer Effekten durch das Ausland. Den Riickfluss
schweizerischer Werte aus dem Ausland klassiert der Verfasser im Gegensatz zu Landmann als
Kapitalitbertragung. Die wiederholte Realisierung grosser Bestdnde schweizerischer Titel durch
Deutschland, Frankreich und teilweise auch England war fiir die Schweiz kein schlechtes Ge-
schaft. Ausserdem ist mit der Rapatriierung dieser Effekten die Verschuldung der Schweiz an
das Ausland schitzungsweise um 1 Milliarde Franken reduziert worden.

Eine vollstindige Zusammenfassung und Gegeniiberstellung aller je aufgetretenen Argumente
fir und gegen die Kapitalausfuhr ermdoglicht dem Verfasser, bei sorgfaltiger Abwigung aller Vor-
und Nachteile, eine definitive Stellungnahme zu vertreten: Kapitalexport in verniinftigem Aus-
masse ist fiir unsere Volkswirtschaft ein notwendiges Lebenselement. Es wire deshalb ein
Missgriff, den Kapitalexport durch gesetzliche Massnahmen einschrédnken zu wollen. Staatliche
Einmischung ist wirkungslos. Von den Banken, welche die Richtung der Kapitalausfuhr be-
stimmen, verlangt Stauffacher die Beriicksichtigung dreier Gesichtspunkte: die Sicherheit,
Liquiditdt und Opportunitit der Kapitalanlagen im Ausland. In diesem Zusammenhange iiber
das Wie des Kapitalexportes vergisst Stauffacher, dass auch die Notenbank, in Erfiillung ihrer
im Bankgesetz auferlegten Aufgaben, ein gewichtiges Wort mitsprechen soll und muss. Marbach
hat in dieser Beziehung die Mission der Notenbank weit besser erkannt.

Zum Schutze unserer Auslandkapitalanlagen sind von der schweizerischen Bankiervereinigung
verschiedene Schutzkomitees gebildet worden, die aber nicht in allen Fallen mit Erfolg inter-
venieren konnten. Stauffacher zieht daraus das Fazit, dass Glaubigerrechte nur dann am besten
gewahrt werden, wenn es gelingt, die Geldgeber samtlicher Linder zur Erkenntnis zu bringen,
dass Kredit einem jeden prinzipiell versagt werden muss — selbst wenn dies den geschéftlichen
Eigeninteressen momentan zuwider laufen sollte —, der das in ihn gesetzte Vertrauen durch
Nichterfilllung seiner eingegangenen Verbindlichkeiten missbraucht hat. Das ist ganz richtig;
es ist nur schade, dass am einzelnen Orte und im einzelnen Falle der Wille zum momentanen
Verdienen stirker ist als der Wille zur klugen Zuriickhaltung. Interessengegensitze werden vor-
derhand auch dem Zusammenschluss der bestchenden Gliubigerverbiande hinderlich sein, den
Stauffacher zum Zwecke gemeinsamen Vorgehens gegen sdumige Schuldner vorschlagt.

Die umfassenden und interessanten Untersuchungen Stauffachers iiber den schweizerischen
Kapitalexport in seiner tatsichlichen Gestaltung bilden ohne Frage eine wertvolle Bereicherung
der Literatur iiber die Bedeutung der Schweiz auf dem internationalen Finanzmarkt.

Hermann Schneebeli.

Becker, Prof. Dr. R., Plaut, Dr. H., und Runge, Dr. L., Anwendungen der mathematischen
Statistik auf Probleme der Massenfabrikation. Mit 24 Abbildungen, 119 Seiten. Berlin,
Julius Springer 1927.

Wir Statistiker miissen uns auf jede Erweiterung des Forschungsgebiets fiir die statistische
Methode freuen und diese Entwicklung mit Interesse verfolgen. Das vorliegende Buch tut
nun dar, wie die statistische Methode in der Technik verwendet werden kann. «Die Durch-
dringung mit wissenschaftlicher Statistik ist fiir die Technik von der grossten Bedeutung.
Sie stellt einen weitern Schritt auf dem Wege zur vollig bewussten Beherrschung aller Bedin-
gungen des Produktionsprozesses dar. Sie bedeutet insbesondere eine Schirfung des kritischen
Urteils aller am Fabrikationsprozess Beteiligten...» Diese Wertung der statistischen Methode
in der Technik stammt von Lehrern an einer technischen Hochschule. Die Autoren wollen
in ihrem Buche an einem Beispiel — der Glithlampenherstellung — zeigen, wie die Methoden
der Kollektivmasslehre bei einer typischen Massenfabrikation angewendet werden. Sie gehen
vom Beispiel aus, stellen erst am Schlusse die allgemeinen Gesetze zusammen und erleichtern
dergestalt auch dem Nichtmathematiker das Studium. In einem praktischen Teil wird dar-
gestellt, wie man eine Menge auf Grund einer Probe untersucht (Mittelwert und Streuung,
Feststellung der Einheitlichkeit der Menge, Verteilungskurven). Dann werden zwei Mengen
auf Grund zweier Proben verglichen, weiter der Zusammenhang zweier Liegenschaften oder
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die Korrelation. Schliesslich werden die Abnahmebedingungen und das Risiko erortert. Hernach
folgt der mathematische Teil. (Allgemeine Eigenschaften von Kollektivmassgegenstinden.
Das quadratische Streuungsmass. Eigenschaften von Kollektivgegenstinden mit Gaussscher
Verteilung. Vergleich zweier Kollektivgegenstinde. Verteilung der Serienmittel bei beliebig
verteilten Kollektivgegenstanden.)

Die Darstellung ist sehr klar, und das Ganze bildet in der Tat, wie die Verfasser hoffen,
eine Grundlage, die den Ingenieur instand setzt, statistische Methoden auf sein spezielles Fabri-
kationsgebiet anzuwenden. ( Mangold.)

Kull, Ernst. Die sozialreformerische Arbeiterbewegung in der Sehweiz. Diss. Zirich 1930.
Orell Fissli-Verlag Ziirich. Heft 4 der Hefte zur Sozial- und Wirtschaftsgeschichte dieses
Verlags.

Neben dem sozialdemokratisch orientierten Schweizerischen Gewerkschaftsbund gibt
es in der Schweiz drei Gruppen von Arbeiterverbinden, die romisch-katholische, die evangelisch-
soziale und die liberalnationale. Die vorliegende Studie bringt ein plastisches Bild ihrer Geschichte,
ihrer heutigen Organisation und Tétigkeit und ihrer Ideologie. Sie ist ein vorziiglicher Beitrag
zum Versténdnis der schweizerischen Arbeiterbewegung, gleichzeitig aber auch ein Beitrag zur
Geschichte der schweizerischen Sozialpolitik. Von besonderem Interesse sind die Ausfithrungen
des Autors itber die ereignisreiche Geschichte der katholischen Arbeiterbewegung und iiber die
Beziehungen ihrer Organisation zu den freien Gewerkschaften, zur katholisch-konservativen
Partei und zur Kirche selbst. Aktuell sind ferner die Darlegungen iiber die katholisch-roman-
tische Idee der Korporationen und des Stidndestaates, die neuerdings auch in der Schweiz wieder
auflebt, nach dem Autor (S. 120) aber auch unter Katholiken als iiberwundener Standpunkt
anzusehen ist. — Aus den Darlegungen geht hervor, dass auch die drei nicht sozialistischen
Arbeitergruppen ihre Entstehung weitgehend auslidndischen Einfliissen verdanken. Wo nicht
direkte personliche Aktivitit von Auslindern vorliegt (wie z. B. bei der Gritndung des ersten
evangelischen Arbeitervereins in Basel durch Stocker), wirken ausldndische Vorbilder und
Programme in starkem Masse. ) Dr. D. Schmidt.

Die Handelshochsehule. Lehrbuch der Wirtschaftswissenschaften. Herausgegeben von Prof.
Dr. Schmidt, Frankfurt a. M. Industrie-Verlag Spaeth & Linde, Berlin W 10.

Unter Mitwirkung bekannter deutscher Hochschulprofessoren wie Prof. Dr. Kalveram,
Dr. Isaac, Dr. Hellauer, Dr. le Coutre, Dr. Penndorf, Dr. Grossmann, Dr. Muhs und anderer,
erscheint ein von Prof. Dr. Schmidt herausgegebenes, fiir das Selbststudium bestimmtes Lie-
ferungswerk «Die Handelshochschule». In seiner Art eine Neuheit und um so begriiSsenswerter,
als wir in der Schweiz nur eine einzige Handelshochschule besitzen. — Das Werk richtet sich an
den kaufminnisch tétigen Laien wie auch an den Akademiker, sei er Volks- oder Privatwirt-
schafter. Fiir die wissenschaftliche Bearbeitung biirgen die Namen der Autoren.’

Die «Handelshochschule» weist vier Teile auf: die Betriebswirtschaftslehre, die Volks-
wirtschaftslehre, die Rechtslehre, die Ergianzungsfiacher. Das Werk hat den grossen Vorteil
fur sich, weder ein zusammenhangloses Lexikon, noch ein Teilwerk zu sein. Das Ausmass der
«Handelshochschule» hilt sich an die Norm, den Rahmen der Vorlesung zu iiberschreiten und
das Einzelfachwerk im Umfang nicht zu erreichen.

Der Band «Rechtswissenschaft» muss vom Schweizerabonnenten nicht bezogen werden;
der Verlag stellt in Aussicht, bei geniigender Nachfrage einen Band « Schweizer-Recht» bearbeiten
zu lassen. E. Knecht.

Dr. Camillo J. Asriel, Dipl.-Ing.: Das R. W. E. Rheinisch~West{ilisches Elektrizitiitswerk
A.-G. (Zurcher Volkswirtschaftliche Forschungen, herausgegeben von Prof. Dr. M. Saitzew,.
Band 16, Zirich 1930, Girsberger & Co.). .

Seitdem das Rheinisch-Westfélische Elektrizitdtswerk in seinem Expansionsdrang die

Grenzen des Reichs tiberschritten und ausser in Osterreich auchin der Schweiz bedeutende Wasser-

krifte sich gesichert und auszuwerten und die Anlagen dazu zum Teil mit schweizerischem Kapital

zu finanzieren begonnen hat, gewann es auch fiir unser Land erhohte Bedeutung. Hinzu kommt,
dass diese Expansion gerade in allerjiingster Zeit neue starke Fortschritte gemacht und das
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R. W. E. recht eigentlich in einen Brennpunkt des Interesses geriickt hat. Und hinzu kommt
weiter, dass jede moderne Grossunternehmung geradezu eine Unmenge von Problemen sozial-
6konomischer Natur in sich birgt, die sie in immer neuen Fragestellungen zur Diskussion stellt.
Was dem sehr gut geschriebenen Buch von Asriel seinen Wert gibt, ist, dass der Verfasser die
generellen und die besonderen Probleme, welche die Stellung und Entwicklung des R. W. E.
umschliessen, mit geschickter Hand herausschilt und zur Darstellung bringt, ohne dass sie selbst-
verstandlich alle erschépfend beantwortet werden konnten noch auch diirften, um nicht aus
dem Einzelfall zu gewagten Generalisierungen zu gelangen.

Der Verfasser meistert seinen Stoff in fiinf Teilen. Der erste behandelt die ausserordentlich
grossziigige Entwicklung des Werkes. Sie hat in einer Zeitspanne von nicht viel mehr als dreissig
Jahren zu einem jihrlichen Stromverkauf von 2800 Millionen kWh oder fast der Halfte der
Energie, welche die gesamte Schweiz erzeugt, gefiihrt, bei ciner Maschinenleistung in den eigenen
und mitbetriebenen Anlagen von einer runden Million kW. Nach Inbetriebnahme der neuen
im Einflussbereich des R. W. E. stehenden Werke an Rhein und Aare wird seine Leistungs-
fahigkeit neuerdings stark vergrossert sein, womit dessen Machtsphire von der hollidndischen
Grenze iiber die Schweiz hinweg bis weit hinein nach Osterreich sich erstrecken wird. Mit diesem

~ dusseren Ausbau zur bedeutendsten Elektrizitdtsunternehmung Deutschlands hielt die innere
technische und wirtschaftliche Entwicklung Schritt, wurde doch, wie Asriel zeigt, das R. W. E.
zu einem cigentlichen Bahnbrecher fiir alle technischen Neuerungen auf dem Gebiete der
Energieerzeugung, und arbeiten doch heute die Anlagen nach Berechnungen des Verfassers
(S. 138) um mindestens 40 9, wirtschaftlicher als vor dem Krieg. Der Autor stellt mehrmals
die Frage nach der Wirtschaftlichkeit einzelner technischer Neuerungen, beispiclsweise des
Hochstspannungsnetzes von 220,000 Volt, ohne sie allerdings, in Ermangelung der dafiir not-
wendigen Unterlagen, restlos beantworten zu konnen. Uberhaupt scheint der Verfasser in der
Beitreibung des Materials mit grossen Schwierigkeiten gekdmpft zu haben, womit nicht aus-
bleiben konnte, dass die eine und andere Liicke offen blieb und Fragen, die man gerne eindeutig
beantwortet erhielte, nicht oder nur in Vermutungen erledigt werden konnten.

Im zweiten Teil des Buches wird das R. W. E. als Produktionsunternchmung gezeichnet.
Hier schildert Asriel die verschiedenen Anlagen, wobei cinzelne besonders interessante Werke
eine ausfithrlichere Darstellung auch in ihrer technischen Konstruktion erfahren. Im Anschluss
daran setzt er sich mit der Vertrags- und Tarifpolitik auseinander, um schliesslich die Besonder-
heiten der Elektrizitdtswirtschaft des R. W. E. aufzuzeigen. Der nichste Abschnitt zeichnet das
R. W. E. als Konzern, wihrend der vierte Teil die Finanzierung behandelt. Bemerkenswert ist
die weitgehende Unabhéangigkeit der Unternehmung von den deutschen Banken, die sie sich
bis in die jingste Zeit zu wahren gewusst hat; weniger auffallend fiir die deutsche Grossunter-
nehmung der Nachkriegszeit ist dagegen die Tatsache, dass allein in den letzten sechs Jahren dem
Gesamtkonzern mehr als eine halbe Milliarde Reichsmark aus dem Ausland zufloss, wovon ein
recht ansehnlicher Teil auf die Schweiz entfallt. Asriel schitzt das Schweizer Interesse (S. 184)
auf 125 Millionen Reichsmark. Es erhoht sich jedoch um die dem Aussenstehenden allerdings
nicht sichtbaren, aber keineswegs unbedeutenden Posten von Titeln der in New York auf-
gelegten Anleihen, die von Schweizer Kapitalisten gezeichnet wurden. Die Tatsache, dass Aus-
landkapital dem R. W. E. so reichlich zur Verfiigung stand, hat seine Expansion in den letzten
Jahren michtig gefordert, weil ihm dadurch die Aufnahme neuer Grossabnehmer méglich wurde,
die selbst die Mittel zur Erweiterung ihrer eigenen Produktionsanlagen weder im Inland noch
im Ausland aufzubringen vermochten. Die Wandlung, die der Verfasser in diesem Zusammenhang
aufzeigt, ist hochst interessant und einigermassen symptomatisch fiir die gemischt-wirtschaft-
liche Unternehmung in Deutschland: Wihrend frither das R. W. E. die Mitarbeit der Kommunen
nicht zuletzt deswegen schitzte, weil es deren Kredit in seinen Dienst spannen konnte, suchen
heute umgekehrt die Gemeinden das R. W. E. auf, weil sie selbst an schiarfstem Kapitalmangel
leiden und ihr Kredit erschopft ist. Das Werk hat dabei immerhin, wie Asriel anhand der
amerikanischen Prospekte darlegt, im Austausch gegen das fremde Kapital dessen Eigentiimern
vorziiglich von jenseits des Ozeans einen wesentlichen Einfluss auf seine Geschicke einrdumen
miissen. Ob allerdings dieser Einfluss damit, dass die Unternehmungsleitung genoétigt ist,
jeweilen einen Reingewinn von bestimmter Hohe herauszuwirtschaften, bevor sie, auch in der
Zukunft nicht zu umgehende, weitere Anleihen aufnehmen kann bereits als absolut vorherrschend,
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bezeichnet werden darf (S. 179), scheint mir immerhin fraglich. Allerdings wird, da neues Kapital
von den fimanzschwachen Aktionidr-Konsumenten vorldufig kaum in grésserem Betrage auf-
gebracht werden wird, und da anderseits die Amerikaner immer mehr dazukommen, Options-
rechte auf Aktien mit den Schuldverschreibungen zu verkniipfen, dieser Einfluss noch weiter
wachsen.

Unter diese kapitalschwachen Aktionire zdhlen die zahireichen Kommunen und Kreise,
welche die Mehrheit des gegenwirtigen Kapitals besitzen. Mit ihrem Verhiltnis zur Unter-
nehmung setzt sich der letzte und interessanteste Abschnitt des Buches auseinander, der das
R. W. E. als gemischtwirtschaftliche Unternehmung behandelt. Interessant ist er vor allem
auch deshalb, weil sich der Verfasser um eine neue Umnschreibung des Begriffs gemischtwirt-
schaftlich bemiiht. Es ist gewiss an der Zeit, dass von einer rein am Ausserlich-Formalen hingenden
Begriffsbestimmung abgeriickt wird, die als massgebend lediglich die gemeinsame Beteiligung
Privater und o6ffentlicher Korperschaften an der Beitreibung des Kapitals und an der ¢«Leitung»
als Behorde ansah, ohne nach dem Umfang der tatsichlichen Macht der beiden auf verschiedene
Unternehmungsziele gerichteten Elemente zu fragen. Asriel sieht dem gegeniiber (S. 194) in
der gemischtwirtschaftlichen Unternehmung eine Unternehmung, die privatwirtschaftlichen und
offentlichen Interessen gerecht wird und deren Zwecksetzung ganz allgemein in der Erginzung
des kapitalistischen Ertragsstrebens durch soziale Momente beruht, ohne Riicksicht auf den Umfang
‘und die Form, in der das geschieht. So miisste man, sobald etwa durch Konzessionierung
gewisse, wenn auch noch so bescheidene Interessen der Allgemeinheit gewahrt sind, auch eine
Unternehmung, die durchaus mit privatem Kapital finanziert und von Privatpersonen privat-
wirtschaftlich geleitet ist — und folgerichtig beispielsweise alle privaten schweizerischen Elektri-
zitatswerke — als gemischtwirtschaftliche Unternehmungen bezeichnen. Diese Lisung vermag
noch kaum restlos zu befriedigen, aber die Diskussion um eine neue Bestimmung des Begriffs ge-
mischtwirtschaftlich ist damit doch in wertvoller Weise angeregt worden.

Es ist ein gewisser Nachteil jedes Werkes, das aus der Fiille gegenwirtigen und lebendigen
wirtschaftlichen Geschehens schopft, dass es durch den ununterbrochenen Fluss der sich vor-
wairtstreibenden Ereignisse rasch iiberholt wird. Der Verfasser hat zwar noch in einem Nachtrag
die wichtigsten Daten aus dem Geschaftsjahr 1929/30 zusammengetragen, und damit seine Arbeit
bis auf die jiingsten Wochen nachgefithrt. Aber bereits seither sind Ereignisse von grosser Trag-
weite liber das Rheinisch-Westfilische Elektrizitdtswerk hingegangen durch den Abschluss einer
Betriebsgemeinschaft mit der Vereinigten Elektrizititswerke Westfalen A.-G., der die ginzliche
Ubernahme im Wege der Fusion wohl folgen wird. Sie haben das Buch vielleicht in seinem ent-
wicklungsgeschichtlicken Teil, aber keineswegs in seinen grundsitzlichen Ausfithrungen itberholt.
Es bleibt, was mit ihm bezweckt war: ein sehr beachtenswerter Beitrag zur Erforschung der
modernen Elektrizitatswirtschaft. Dr. Theo Keller.

Vieh- und Gefliigelbestandesermittlung des Kantons Bern vom 19. April 1929. (Untersuchungen

iiber die Verwendbarkeit repriasentativer Erhebungsmethoden bei Viehbestandesermittlungen.

Mitteilungen des Statistischen Bureaus des Kantons Bern. Neue Folge Nr. 1. Bern, Kom-
missionsverlag A. Francke A.-G., 1929.

Der neue Vorsteher des Statistischen Bureaus des Kantons Bern, Herr Prof. Dr. W. Pauli,
legt hier eine Arbeit vor, die methodisch von starkem Interesse und praktisch von grosser Be-
deutung ist 1). Methodisch interessant, weil eines der grossen Probleme der theoretischen Sta-
tistik, die Zulédssigkeit reprasentativer Erhebungen, praktisch an einem bestimmten Falle ge-
prift und erortert wird.

Die Statistik betreibt nur auf wenigen Gebieten erschépfende Massenbeobachtung (G. von
Mayrs Definition!); vor allem bei Volkszihlungen, Viehzdhlungen, zum Teil bei der Aussen-
handelsstatistik. Im iibrigen ist sie auf die Erhebung und Bearbeitung von Teilmassen ange-
wiesen, und die grosse Frage der praktisch tatigen Statistiken ist immer diese: ob diese Teilmasse
auch gross genug sei. .

Gestattet sie einen zuverlassigen Schluss auf die Gesamtheit, der die Teilmasse angehort
oder entnommen worden ist? Georg von Mayr hat bekanntlich fiir die repriasentative Methode

1) Sie ist auch im Landwirtschaftlichen Jahrbuch der Schweiz 1929 erschienen.
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nicht sonderlich viel iibrig gehabt; er bekannte sich zu ihrem grundsatzlichen Gegner. Wir
kommen aber, namentlich in der Wirtschaftsstatistik, ohne sie nicht aus, und so ist’s kein Wunder,
dass die Statistiker mehr und mehr die theoretische Seite dieses Verfahrens priifen und Kriterien
fir seine Anwendung aufstellen. Einer der ersten, der das getan, war A.-N. Kiaér, und zwar
in dieser Zeitschrift (1896, S.661.), iiber «Dénombrements représentatifs»!). Der Praktiker behilft
sich mit gewissen Annahmen. So nehmen unsre schweizerischen Statistiker z. B. an, dass
eine Masse von 109 aller Wohnungsmietpreise als typisch fiir die Gesamtmasse gelte. Im all-
gemeinen wird man erkléren diirfen: je homogener eine Masse hinsichtlich der zu untersuchenden
Erscheinung sich verhilt, mit desto kleineren Teilmassen kann man befriedigende Ergebnisse
erlangen. Ein Beispiel aus der Konsumstatistik: Der Brot- und der Milchkonsum sind so all-
gemein, dass in der Tat aus einigen hundert Haushaltungsrechnungen auf den allgemeinen
Konsum geschlossen werden kann; ganz anders schon beim Fleischverbrauch.

In den Lehrbiichern fiir Statistik wird der Teilerhebung Aufmerksamkeit geschenkt, hier
mehr, dort weniger, am besten meines Erachtens von Kaufmann in ¢Theorie und Methoden
der Statistiks, 1913, S. 362 f. In der wissenschaftlichen Literatur wird das Problem seit einigen
Jahren haufiger behandelt. (Vgl. u. a. Eprivell im Deutschen Statistischen Zentralblatt 1923,
Heft. 1/2; Mayet: Stichproben-Erhebungen in der Zwischenzeit zwischen grossen Volkszahlungen
lingerer Periodizitat im «Bulletin de I’Institut international de Statistique», Tome XIV, 2;
dann viele andere, vgl. Supplément zu Tome XX, p. 74 «Représentatifs». Gini: Une application
de 1a méthode représentative aux données du recensement italien en 1921, Tome XXIII, 1, 63
et 2,198; Ad. Jensen: Report on the representative Method in Statistics and the representative
Method in practice; Verrigin Stuart: Note sur P'application de 1a méthode représentative; March:
Observations sur la méthode représentative et sur le projet de rapport relatif a4 cette méthode;
Bowley: Measurement of precision attained in sampling; Zahn u. a. m. Dies sind die letzten
Untersuchungen, alle in Tome XXII, 1, 355 f.) All dies zeigt, welche Bedeutung die Diskussion
iiber diese Methode erlangt hat. Es wire an der Zeit, dass irgendeiner der Statistiker iiber sie
e¢in zusammenfassendes kritisches Buch schriebe, dhnlich dem von Zizek verfassten Werk iber
die Mittelwerte. Den Praktikern miisste es wohl recht erwiinscht sein und sie mit der Theorie
auf diesem Teilgebiet in nahe Beziehung bringen.

Und nun ist es erfreulich, dass in der obengenannten Veréffentlichung ein Praktiker den
Versuch gemacht hat, eine Frage, die seinerzeit in der eidgendssischen statistischen Kommission
erortert worden ist, wissenschaftlich und praktisch zu 16sen. Das Begehren der Vertreter der
Landwirtschaft, die Viehzdhlungen jéhrlich, statt alle finf Jahre, durchzufithren, hatte die
Frage nach reprisentativen Zwischenzdhlungen entstehen lassen.

Prof. Pauli hat sich nun folgende Aufgabe gestellt:

Die Gesamtergebnisse der Viehzahlung pro 1921 sind bekannt (eidgengssische Publikation);
von der Zahlung pro 1926 stehen dagegen fiir die Bestandesermittlungen nur die Ergebnisse aus
51 Gemeinden zur Verfiigung.

Nun ist zu berechnen:

1. die Grosse des Viehbestandes des Kantons im Jahre 1926, unterschieden nach den Klassen

des eidgendssischen Zdhlschemas. Den ermittelten Ergebnissen ist deren jahrliche Schwan-
kung anzumerken;

2. die Veranderung im Vichbestande seit 1921 nach Richtung und Umfang. Die unter
Ziffer 1 ermittelten Grossen sind daher in Vergleich zum Gesamtbestand vom April 1921
zu setzen.

Da dic Ergebnisse des Jahres 1926 durch Zahlung in allen Gemeinden festgelegt worden
waren, konnte die errechnete Grosse und die errechnete Bestandsverschiebung mit den Zahlungs-
werten pro 1926 verglichen werden.

In keinem Falle ergab nun die Berechnung auf Grund der Resultate der 51 Gemeinden
eine andere Richtung der Bestandesverinderung als die Resultate der Gesamtzdhlung, und
ein Vergleich der Streuungsziffern der Ergebnisse der letztern mit jenen der errechneten Gréssen
der Bestédnde in den 51 Gemeinden lasst erkennen, dass der Genauigkeitsgrad der Ergebnisse
der reprasentativen Erhebung verhiltnismissig hoch ist. Prof. Pauli erkldrt: dass sehr wohl

!) Auch im Bulletin de I’Institut international de Statistique, Tome XIII, 1: Rapport sur les
méthodes représentatives ou typologiques appliquées a la statistique.
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aus repriasentativen Bestandesermittlungen innerhalb der durch die wahrscheinlichen Schwan-
kungsziffern gezogenen Grenzen auf die Gesamtverinderung in den Viehbestinden geschlossen
werden kann. Die reprisentative Ermittlung liefert fiir Zwischenerhebungen brauchbare Resul-
tate und erginzt die ordentliche Zihlung in befriedigender Weise sowohl hinsichtlich der Ein-
blicke in den Altersaufbau und die Zuwachsverhéltnisse der Viehstandskategorien, ww auch in
die Verschiebung der Produktionsrichtungen. .

Prof. Pauli hat dann, nachdem sich dic grosse Brauchbarkeit der reprisentativen Methode
ergeben, eine reprisentative Vieh- und Gefliigelbestandesermittiung auf den 19. April 1929
in 59 Gemeinden des Kantons Bern durchgefithrt. Er ist dabei methodlsch sehr sorgfiltig vor-
gegangen.

‘Weiter ist von ihm versucht worden, aus andern ErhebungsquellenViehbesténde zu ermittein:
1. aus den Viehversicherungskassen, wobei «ein befriedigend genaues Bild von der Verdnderung
der Zahl der Viehbesitzer, wie auch im gesamten Rindviehbestande» sich ergeben hat. Dagegen
gibt das Material keinen geniigenden Aufschluss iiber die im Rindviehbestande auftretenden
Umschichtungen und liefert daher eine zu wenig zuverldssige Grundlage fiir die Konjunktur-
beurteilung. Wiirden die Kassen die Altersstufen und das Geschlecht auseinanderhalten wie
die eidgendssischen Zahlungen, so wire dieser Mangel behoben; 2. aus der Tierseuchenkasse.
Da heute diese Kasse nur die Schweinebestidnde verzeichnet, konnen ihre Erhebungen nur zur
Beurteilung der Verschiebungen im Gesamtschweinebestand verwendet werden. Weitergehende
Beschliisse wiirden nur moglich sein, wenn auch hier schon von der Kasse weitergehende Unter-
scheidungen vorgenommen wiirden. (M)

Higy Dr. C., Die Frage der Vereinheitlichung des Rechnungswesens éifentlicher Korperschaften
der Schweiz. Ziirich 1930, Buchdruckerei Miiller, Werder & Cie. Vortrag gehalten an der 5. Ge-
neralversammlung des Verbandes der Finanzkontrollbeamten 6ffentlicher Verwaltungen, in
Luzern 17./18. Mai 1930.

Die Versuche, das Rechnungswesen offenthcher Korperschaften zu vereinheitlichen,
sind iber 50 Jahre alt und haben bisher zu nichts Nennenswertem gefiihrt. Dr. Higy, dem
diese Dinge beruflich sehr nahestehen, hilt dafiir, dass man weiter komme, wenn man die
Forderungen auf ein Mindestmass beschridnke und zunichst kein Einheitsschema aufstelle.
Klarheit, Vollstandigkeit und Bruttoprinzip seien die nichsten Ziele. Es wird sich nun
zeigen, ob der starke Appell Higys an die IFinanzkontrollbeamten wirklich zum Ziele
flihrt. (F.M.)




